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4.1 ACTUALITES

3F PIERRE WERNER LECTURE

11 ocToBRE 2005

La troisieme Pierre Werner Lecture s’est tenue le 11 octobre 2005 au sieége de la Banque centrale du Luxembourg
et avait pour sujet «Fiscal Policy: A Challenge for the European Monetary Union».

M. Yves Mersch, Président de la Banque centrale du Luxembourg a introduit le conférencier, M. Jacques de Larosiere.
M. de Larosiére a notamment été Directeur du Trésor francais (1974-78), Directeur général du Fonds monétaire
international (1978-1987), Gouverneur de la Banque de France (1987-93) et Président de la Banque européenne
de reconstruction et de développement. Depuis lors M. de Larosiére est, entre autres, conseiller du Président du
groupe BNP-Paribas et co-président d’Eurofi 2000.

La zone euro est caractérisée par une politique monétaire unique tandis que la politique budgétaire reléve de
12 Etats membres souverains. Dans ce contexte, le Traité de Maastricht (1992) qui préconisait que les déficits
budgétaires et I'endettement public ne
pouvaient dépasser respectivement 3%
et 60% du PIB, avait le mérite d'offrir un
cadre économique clair et cohérent durant

la phase préparatoire a I'introduction de .
I'euro. Le Pacte de stabilité et de croissan-
ce (PSC; 1997) et sa procédure de déficits
excessifs visent le maintien de la discipline

budgétaire apres I'introduction de I'euro.
Ainsi le PSC préne I'équilibre budgétaire a
travers le cycle économique.

Les difficultés qu’ont plusieurs Etats mem-
bres a respecter les critéres du PSC sont
bien connues. Cependant, M. de Larosiere
craint fort que les modifications apportées
en mars 2005 au PSC résultent en une
relaxation injustifiée des critéres de stabi-

lité et, de cette maniere, en une détériora-
tion additionnelle des comptes publics de ~ Yves Mersch et Jacques de Larosiere

certains Etats membres.

Le texte complet du discours de M. de Larosiere peut étre téléchargé du portail de la BCL,www.bcl.lu, rubrique
«Meédias et actualités». Une brochure contenant ce discours peut également étre obtenue sur simple demande
aupres du Secrétariat général de la BCL et ceci dans la limite des stocks disponibles.



4.2 LISTE DES CIRCULAIRES DE LA BCL

Circulaire BCL 98/151 du 24 septembre 1998 —
Aspects comptables du basculement vers |'euro

Circulaire BCL 98/152 du 6 novembre 1998 —
Introduction d’un systeme de réserves obligatoires

Circulaire BCL98/155 du 9 décembre 1998 — Rappel
des obligations en matiere de réserves obligatoires

Circulaire BCL 98/156 du 21 décembre 1998 —
Décomposition des corrections de valeur constituées
par les établissements de crédit au 31.12.1998

Circulaire BCL 99/157 du 17 décembre 1999 —
Révision du pourcentage de déduction uniforme de
la base de réserve

Circulaire BCL 2000/158 du 25 février 2000 — Modi-
fication des tableaux statistiques S 1.1 «Bilan statisti-
gue mensuel» et S 1.2 «Bilan statistique mensuel
simplifié»

Circulaire BCL 2000/159 du 11 ao(t 2000 — Appli-
cation de quotités de valorisation de titres applica-
bles aux titres éligibles «Eligibilité des créances pri-
vées néerlandaises»

Circulaire BCL 2000/160 du 13 novembre 2000 a
tous les OPC monétaires concernant |'adhésion de
la Gréce a l'UEM

Circulaire BCL 2000/161 du 13 novembre 2000
— Date de remise des rapports statistiques mensuels
alaBCL

Circulaire BCL 2000/162 du 13 novembre 2000
a tous les établissements de crédit concernant
I'adhésion de la Grece a I'UEM

Circulaire BCL 2001/163 du 23 février 2001 - La
surveillance par la Banque centrale des systemes de
paiement et de réglement des opérations sur titres
au Luxembourg

Circulaire BCL2001/164 du 28 mars 2001 — Recense-
ment du marché global des changes et des produits
dérivés

Circulaire BCL 2001/165 du 5 mai 2001 — Reprise
des activités de I'Institut belgo-luxembourgeois du
change par la Banque centrale du Luxembourg et
le Service Central de la Statistique et des Etudes
Economiques

Circulaire BCL 2001/166 du 5 juillet 2001 — Instruc-
tions concernant les modifications de la collecte de
données relative a la balance des paiements

Circulaire BCL 2001/167 du 19 novembre 2001 —
Dates de remise des rapports statistiques mensuels
alaBCL

Circulaire BCL 2001/168 du 5 décembre 2001
— Politique et procédures en matiére de surveillance
des systémes de paiement et de réglement des opé-
rations sur titres au Luxembourg

Circulaire BCL 2002/169 du 30 mai 2002 - Enquétes
sur I'investissement direct étranger

Circulaire BCL 2002/170 du 5 juin 2002 — a tous les
établissements de crédit — Modification des tableaux
statistiques S 1.1 «Bilan statistique mensuel» et
S 2.5 «Bilan statistique trimestriel» et abolition des
tableaux statistiques S 1.2 «Bilan statistique men-
suel simplifié» et S 2.6 «Détail des créances sur la
clientéle»

Circulaire BCL 2002/171 du 5 juin 2002 — a tous les
organismes de placement collectif luxembourgeois
— Modification des tableaux statistiques S 1.3 «Bilan
statistique mensuel des OPC», S 2.10 «Ventilation
par pays», S 2.11 «Ventilation par devises» et
S 2.12 «Détail sur les titres détenus par les OPC»

Circulaire BCL 2002/172 du 28 juin 2002 -
Protection des systémes de paiement et de régle-
ment des opérations sur titres contre le crime et le
terrorisme — aux opérateurs et agents techniques de
systémes de paiement et de réglement des opéra-
tions sur titres

Circulaire BCL 2002/173 du 3 juillet 2002 —
Modification des Conditions générales de la BCL
— a tous les établissements de crédit

Circulaire BCL 2002/174 du 17 juillet 2002 —
Modification de la collecte statistique relative aux
taux d'intérét — a tous les établissements de crédit

Circulaire BCL 2002/175 du 17 juillet 2002 -
Nouvelle collecte de données statistiques en vue
de I'Union économique et monétaire — a tous les
établissements de crédit — Modification du tableau
statistique S 1.4 «Ajustements liés aux effets de
valorisation»

Circulaire BCL 2002/176 du 20 décembre 2002
— Dates de remise des rapports statistiques a
la Banque centrale du Luxembourg — a tous les
établissements de crédit

Circulaire BCL 2002/177 du 20 décembre 2002
— Liste de codes-pays pour les déclarations statis-



tiques du répertoire de la balance des paiements et
du rapport statistique trimestriel S 2.5 — a tous les
établissements de crédit

Circulaire BCL 2002/178 du 20 décembre 2002
— Dates de remise des rapports statistiques a la
Banque centrale du Luxembourg — a tous les orga-
nismes de placement collectif luxembourgeois

Circulaire BCL 2003/179 du 8 mai 2003 — Obligations
de retrait et de transmission de signes monétaires
en euros faux ou présumés tels — a tous les établis-
sements de crédit, aux services financiers de |'en-
treprise des Postes et Télécommunications et aux
établissements participant a la manipulation et a la
délivrance au public de signes monétaires

Circulaire BCL 2003/180 du 11 juin 2003 - Enquétes
sur I'investissement direct étranger — a tous les éta-
blissements de crédit et aux services financiers de
I'entreprise des Postes et Télécommunications (ser-
vice des comptes chéques postaux)

Circulaire BCL 2003/181 du 17 novembre 2003
— Modification du systéme de réserves obligatoires
— a tous les établissements de crédit

Circulaire BCL 2003/182 du 19 décembre 2003
— Dates de remise des rapports statistiques a la
Banque centrale du Luxembourg — a tous les éta-
blissements de crédit

Circulaire BCL 2003/183 du 19 décembre 2003
— Dates de remise des rapports statistiques a la
Banque centrale du Luxembourg — a tous les orga-
nismes de placement collectif luxembourgeois

Circulaire BCL 2004/184 du 5 mars 2004 — Modifi-
cation des conditions générales de la BCL — a tous
les établissements de crédit et aux services financiers
de I'entreprise des Postes et Télécommunications
(service des comptes chéques postaux)

Circulaire BCL 2004/185 du 10 mai 2004 — Enquétes
sur 'investissement direct étranger — a tous les
établissements de crédit et aux services financiers
de I'entreprise des Postes et Télécommunications
(service des comptes cheques postaux)

Circulaire BCL 2004/186 du 5 novembre 2004
— Dates de remise des rapports statistiques a la
Banque centrale du Luxembourg

Circulaire BCL 2004/187 du 5 novembre 2004
— Dates de remise des rapports statistiques a la
Banque centrale du Luxembourg et dates de début

et de fin des périodes de constitution des réserves
obligatoires en 2005

Circulaire BCL 2005/188 du 13 mai 2005 — Modi-
fication des conditions générales de la BCL — a tous
les établissements de crédit et aux services finan-
ciers de I'entreprise des Postes et Télécommunica-
tions (service des comptes et chéques postaux)

Circulaire BCL 2005/189 du 13 mai 2005 - Enquétes
sur I'investissement direct étranger — a tous les
établissements de crédit et aux services financiers
de I'entreprise des Postes et Télécommunications
(service des comptes et chéques postaux)

Circulaire 2005/190 du 11 juillet 2005 - Collecte
des données balance des paiements: Fiscalité des
revenus de |'épargne sous forme de paiements d'in-
téréts. Traitement particulier en matiére de balance
des paiements — a tous les établissements de crédit
et aux services financiers de I'entreprise des Postes
et Télécommunications (service des comptes et ché-
ques postaux)

Circulaire 2005/191 du 19 octobre 2005 — Dates de
remise des rapports statistiques a la Banque cen-
trale du Luxembourg — a tous les organismes de
placement collectif luxembourgeois

Circulaire 2005/192 du 19 octobre 2005 — Dates de
remise des rapports statistiques a la Banque cen-
trale du Luxembourg et dates de début et de fin
des périodes de constitution des réserves obligatoi-
res en 2006 — a tous les établissements de crédit



4.3 PUBLICATIONS DE LA BCL

BULLETIN DE LA BCL

e Bulletin BCL 1999/1, novembre 1999

e Bulletin BCL 1999/2, janvier 2000

e Bulletin BCL 2000/1, juin 2000

e Bulletin BCL 2000/2, septembre 2000

e Bulletin BCL 2000/3, décembre 2000

e Bulletin BCL 2001/1, juin 2001

e Bulletin BCL 2001/2, septembre 2001

e Bulletin BCL 2001/3, décembre 2001

e Bulletin BCL 2002/1, juin 2002

e Bulletin BCL 2002/2 Spécial: stabilité financiére, septembre 2002
e Bulletin BCL 2002/3, septembre 2002

e Bulletin BCL 2002/4, décembre 2002

e Bulletin BCL 2003/1, juin 2003

e Bulletin BCL 2003/2, septembre 2003

e Bulletin BCL 2003/3, décembre 2003

e Bulletin BCL 2004/1 Spécial: stabilité financiére, avril 2004
e Bulletin BCL 2004/2, juin 2004

e Bulletin BCL 2004/3, septembre 2004

e Bulletin BCL 2004/4, décembre 2004

e Bulletin BCL 2005/1, Spécial: stabilité financiére, avril 2005
e Bulletin BCL 2005/2, septembre 2005

RAPPORT ANNUEL DE LA BCL

e Rapport Annuel 1998, avril 1999

e Rapport Annuel 1999, avril 2000

e Rapport Annuel 2000, avril 2001

e Annual Report 2000 — Summary, July 2001
e Rapport Annuel 2001, avril 2002

e Annual Report 2001 — Summary, June 2002
e Rapport Annuel 2002, avril 2003

e Annual Report 2002, June 2003

e Rapport Annuel 2003, avril 2004

e Annual Report 2003, May 2004

e Rapport Annuel 2004, juin 2005

e Annual Report 2004, July 2005

CAHIER D’ETUDES DE LA BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

e Working Paper No. 1, April 2001
An assessment of the national labour market — On employment, unemployment and their link to the price
level in Luxembourg, by Erik Walch



Working Paper No. 2, November 2001
Stock market valuation of old and new economy firms, by Patrick Linnemann

Cahier d'études N° 3, mars 2002
Economies d'échelle, économies de diversification et efficacité productive des banques luxembourgeoises:
une analyse comparative des frontiéres stochastiques sur données en panel, par Abdelaziz Rouabah

Working Paper No. 4, June 2002
Potential output and the output gap in Luxembourg: some alternative methods, by Paolo Guarda

Working Paper No. 5, October 2002
Monetary Transmission: Empirical Evidence from Luxembourg Firm-Level Data, by Patrick Linnemann and
Thomas Matha

Working Paper No. 6, January 2003
The sustainability of the private sector pension system from a long-term perspective: the case of Luxembourg,
by Muriel Bouchet

Working Paper No. 7, February 2003
The analysis of risk and risk mitigation techniques in payment and securities settlement systems and the impact
on central bank’s oversight, by Simona Amati

Working Paper No. 8, April 2003
What to expect of the euro? Analysing price differences of individual products in Luxembourg and its
surrounding regions, by Thomas Matha

Cabhier d'études N° 9, octobre 2003
Régle de Taylor: estimation et interprétation pour la zone euro et pour le Luxembourg,
par Patrick Linnemann et Abdelaziz Rouabah

Cabhier d'études N° 10, novembre 2003
Nouveaux instruments de paiement: une analyse du point de vue de la Banque centrale, par Li-Chun Yuan

Cahier d'études N° 11, juin 2004
The New Keynesian Phillips curve: empirical results for Luxembourg, by leva Rubene and Paolo Guarda

Working Paper N° 12, November 2004
Inflation Persistence in Luxembourg: A Comparison with EU 15 countries at the disaggregate level

Cahier d'études N° 13, février 2005

Les déterminants du solde de la balance des transactions courantes au Luxembourg, par Abdelaziz Rouabah
Working Paper N° 14, April 2005

Nominal rigidities and inflation persistence in Luxembourg: a comparison with EU 15 member countries with
particular focus on services and regulated prices, by Patrick Linnemann and Thomas Y. Matha

Working Paper N° 15, June 2005
Estimating the natural interest rate for the euro area and Luxembourg, by Ladislav Wintr, Paolo Guarda and
Abdelaziz Rouabah

Working Paper N°16, October 2005
Cape Verde's exchange rate policy and its alternatives, by Romain Weber
Working Paper N°17, November 2005

Consumer price behaviour in Luxembourg: evidence from micro CPI data, by Patrick Linnemann and Thomas
Y. Matha

BROCHURES DE LA BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

e EuroPratique, Vade-Mecum sur l'introduction de I'euro

(en francais, en allemand et en portugais), mai 1998



e Introduction des billets et pieces en euro au Grand-Duché de Luxembourg
(en francais, en allemand, en anglais et en portugais), octobre 2000

e Les emplois a la Banque centrale du Luxembourg, novembre 2001

e Brochure de présentation «Banque centrale du Luxembourg»
(en francais, en anglais et en allemand), juin 2003

e Brochure sur les produits numismatiques de la Banque centrale du Luxembourg, édition 2005
MATERIEL D’INFORMATION DE LA BCL SUR L’EURO
CONDITIONS GENERALES DES OPERATIONS DE LA BCL

“THE BANRUE CENTRALE DU LUXEMBOURG IN THE EUROPEAN SYSTEM
OF CENTRAL BANKS”, by Michael Palmer, May 2001

“IN MEMORIAM PIERRE WERNER, 1913-2002. UN HOMMAGE”,
by Michael Palmer, August 2002
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COMMANDE

Les publications sur support papier peuvent étre obtenues a la BCL, dans la limite des stocks disponibles et aux
conditions qu'elle fixe. Ces publications peuvent également étre consultées et téléchargées sur le site www.bcl.lu

b

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

Secrétariat général
L-2983 Luxembourg
Télécopie: (+352) 4774-4910
http://www.bcl.lu
e-mail: sg@bcl.lu
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4.4 PUBLICATIONS DE LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE
(BCE)

Pour une liste complete des documents publiés par la Banque centrale européenne (BCE), ainsi que pour les
versions traduites dans les langues officielles de I'UE, veuillez consulter le site internet de la BCE www.ecb.int

For a complete list of the documents published by the European Central Bank (ECB) and for the versions in all
official languages of the European Union, please visit the ECB’s web site www.ecb.int

RAPPORT ANNUEL DE LA BCE

ECB Annual Report

e Rapport Annuel 1998 / Annual Report 1998, April 1999
e Rapport Annuel 1999 / Annual Report 1999, April 2000
e Rapport Annuel 2000 / Annual Report 2000, May 2001
e Rapport Annuel 2001 / Annual Report 2001, April 2002
e Rapport Annuel 2002 / Annual Report 2002, April 2003
e Rapport Annuel 2003 / Annual Report 2003, April 2004
e Rapport Annuel 2004 / Annual Report 2004, April 2004

Les Rapports annuels de la BCE (disponibles en francais, anglais et allemand) sont diffusés gratuitement aux
abonnés des publications de la BCL.

The ECB Annual Reports (available in French, English and German) are distributed free of charge to the subscribers
of the BCL publications.

BULLETIN MENSUEL DE LA BCE

ECB Monthly Bulletin

Articles parus depuis 2005 / Articles published from 2005 onwards:

“The new Basel Capital Accord: main features and implications”, January 2005

“Financial flows to emerging market economies: changing patterns and recent developments”, January 2005
“Bank market discipline”, February 2005

“Initial experience with the changes to the Eurosystem’s operational framework for monetary policy implementation”,
February 2005

“Euro area balance of payments and international investment position vis-a-vis main counterparts”, February 2005
" Asset price bubbles and monetary policy”, April 2005

“Comparability of statistics for the euro area, the United States and Japan”, April 2005

“The ESCB-CESR standards for securities clearing and settlement in the European Union”, April 2005

“Monetary policy and inflation differentials in a heterogeneous currency area, May 2005

"Consolidation and diversification in the euro area banking sector”, May 2005

“The evolving framework for corporate governance”, May 2005



“The Harmonised Index of Consumer Prices: concept, properties and experience to date”, July 2005
“The Lisbon strategy — five years on”, July 2005

“The use of harmonized MFI interest rate statistics”, July 2005

“The reform of the Stability and Growth Pact”, August 2005

“The role of “Emerging Asia” in the global economy”, August 2005

“The euro banknotes: developments and future challenges”, August 2005

“Money demand and uncertainty”, October 2005

“Assessing the performance of financial systems”, October 2005

“Price-setting behaviour in the euro area”, November 2005

“Developments in corporate finance in the euro area”, November 2005

“Economic and financial relations between the euro area and Russia”, November 2005

La version anglaise du Bulletin mensuel de la BCE est diffusée gratuitement aux abonnés des publications de la BCL.

The English version of the ECB Monthly Bulletin is distributed free of charge to the subscribers of the BCL publications.

ETUDES AD HOCG

Occasional Paper Series

Depuis 2005 / from 2005 onwards

“Assessing potential output growth in the euro area — a growth accounting perspective” by A. Musso and T.
Westermann, January 2005

“The bank lending survey for the euro area” by J. Berg, A. Van Rixtel, A. Ferrando, G. de Bondt and S. Scopel,
February 2005

“Wage diversity in the euro area — an overview of labour cost differentials across industries” by V. Genre, D.
Momferatou and G. Mourre, February 2005

“Government debt management in the euro area — recent theoretical developments and changes in practices” by
G. Wolswijk and J. de Haan, March 2005

“Analysing banking sector conditions — How to use macro-prudential indicators” by L. Mérttinen, P. Poloni, P.
Sandars and J. Vesala, April 2005

“The EU budget — how much scope for institutional reform?” by H. Enderlein, J. Lindner, O. Calvo-Gonzalez and
R. Ritter, April 2005

“Regulatory reforms in selected EU network industries” by R. Martin, M. Roma and I. Vansteenkiste, April 2005

"Wealth and asset price effects on economic activity” by F. Altissimo, E. Georgiou, T. Sastre, M. T. Valderrama, G.
Sterne, M. Stocker, M. Weth, K. Whelan and A. Willman, June 2005

“Competitiveness and the export performance of the euro area” by Task Force of the Monetary Policy Committee
of the ESCB, June 2005



“Regional monetary integration in the member states of the Gulf Cooperation Council” by M. Sturm and N.
Siegfried, June 2005

“Managing financial crises in emerging market economies — experience with the involvement of private sector
creditors” by International Relations Committee Task Force, July 2005

“Integration of securities market infrastructure in the euro area” by H. Schmiedel and A. Schénenberger, July 2005
“Hedge funds and their implications for financial stability” by T. Garbaravicius and F. Dierick, August 2005

“The institutional framework for financial market policy in the USA seen from an EU perspective” by R. Petschnigg,
September 2005

“Economic and monetary integration of the new Member States: helping to chart the route” by J. Angeloni, M.
Flad and F. P. Mongelli, September 2005

“ Financing conditions in the euro area” by L. Bé Duc, G. de Bondt, A. Calza, D. Marqués Ibanez, A. van Rixtel and
S. Scopel, September 2005

“Economic reactions to public finance consolidation: a survey of the literature” by G. Briotti, October 2005

“Labour productivity in the Nordic EU countries: a comparative overview and explanatory factors 1980-2004" by
A. Annenkov and C. Madaschi, October 2005

ETUDES

Working Paper Series

La liste exhaustive des articles est disponible sur le site de la BCE, www.ecb.int, et dans le Rapport Annuel 2004
de la BCE.

A complete list of articles published is available on the ECB website, www.ech.int and in the Annual Report 2004
of the ECB.

BROCHURES D’INFORMATION

Information brochures

“Information guide for credit institutions using TARGET", June 2005
“"TARGET 2 — the future TARGET system” (update 2005), August 2005
“TARGET - the current system” (update 2005), August 2005

"ECB statistics: A brief overview”, August 2005

“The euro area at a glance”, August 2005



CoMMANDE / Order

BCE/ECB
Postfach 160319
D-60066 Frankfurt am Main
http://www.ecb.int
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4.5 LISTE DES ABREVIATIONS/ LIST OF ABBREVIATIONS

ABBL

AFN

AGDL

BCE

BCL

BCN

BEI

BERD

BIS

BNB

BRI

CAIL

CCBM

CEC

CETREL

CPI

CSSF

DTS

ECB

ECG

EIB

Association des Banques et
Banquiers, Luxembourg

Avoirs financiers nets

Association pour la garantie des
dépots, Luxembourg

Banque centrale européenne
Banque centrale du Luxembourg
banque(s) centrale(s) nationale(s)

Banque européenne
d'investissement

Banque européenne pour la
reconstruction et le développement

Bank for International Settlements
Banque Nationale de Belgique

Banque des reglements
internationaux

Commission chargée d'étudier
I'amélioration de I'infrastructure
législative de la place financiére de
Luxembourg

Correspondent central banking
model

Centre d'échange d'opérations a
compenser du systéme financier
belge

Centre de transferts électroniques
Luxembourg

Consumer Price Index

Commission de surveillance du
secteur financier

Droits de tirage spéciaux
European Central Bank

Enlarged Contact Group on the
Supervision of Investment Funds

European Investment Bank

EMI

EMS

EMU

ESCB

EU

EUR

EUROSTAT

FBCF

FCP

FDC

FMI

GAFI

GDP

HICP

IADB

IBLC

IGF

IFM

IME

IMF

IML

I0SCO

IPC

IPCH

European Monetary Institute
(1994-1998)

European Monetary System
Economic and Monetary Union
European System of Central Banks
European Union

euro

Office statistique des Communautés
européennes

Formation brute de capital fixe
Fonds commun de placement

Fleur de coin

Fonds monétaire international

Groupe d'action financiére pour la
lutte contre le blanchiment de capitaux

Gross domestic product

Harmonised Index of Consumer
Prices

Inter American Development Bank

Institut belgo-luxembourgeois du
change

Inspection générale des finances
Institution financiére monétaire

Institut monétaire européen
(1994-1998)

International Monetary Fund

Institut Monétaire Luxembourgeois
(1983-1998)

International Organisation of
Securities Commissions

Indice des prix a la consommation

Indice des prix a la consommation
harmonisé



LIPS-Gross

LIPS-Net

MBCC

MFI
NCB

OCDE

OECD

olcv

OLS
OPC

OPCVM

OPEP

PIB
PSC

PSF

RTGS system

Systéme RBTR

RTGS-L GIE

SDR

SEBC

SEC

Luxembourg Interbank Payment
System — Gross Settlement System

Luxembourg Interbank Payment
System — Net Settlement System

Modéle de banque centrale
correspondante

Monetary Financial Institution
National central bank

Organisation de coopération et de
développement économiques

Organisation for Economic
Cooperation and Development

Organisation internationale des
commissions de valeurs

Ordinary least squares
Organisme de placement collectif

Organisme de placement collectif en
valeurs mobilieres

Organisation des pays exportateurs
et producteurs de pétrole

Produit intérieur brut
Pacte de stabilité et de croissance

Autres professionnels du secteur
financier

Real-Time Gross Settlement system

Systéme de réglement brut en
temps réel

Groupement d'intérét

économique pour le réglement brut
en temps réel d’ordres de paiement
au Luxembourg

Special Drawing Rights

Systéme européen de banques
centrales

Systéme européen de comptes

SICAF

SICAV

SME

SWIFT

SYPAL GIE

Target system

Systéme Target

TCE

UcCl

UCITS

UCM

UE

UE15

UEBL

UEM
usD

VNI

Société d'investissement a
capital fixe

Société d'investissement a
capital variable

Systéme monétaire européen

Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication s.c.

Groupement d'intérét économique
pour la promotion et la gestion des
systemes de paiement au Luxembourg

Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express
Transfer system

Transfert express automatisé
transeuropéen a reglement brut
en temps réel

Traité instituant la Communauté
européenne

Undertaking for Collective
Investments

Undertaking for Collective
Investments in Transferable
Securities

Union des caisses de maladie
Union européenne

Etats membres de I'Union
européenne avant le 1¢" mai 2004

Union économique
belgo-luxembourgeoise

Union économique et monétaire
Dollar des Etats-Unis d’Amérique

Valeur nette d'inventaire









