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BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

Réglement de la Banque centrale du Luxembourg 201R° 11
du 10 juillet 2012 relatif a la surveillance des aareparties centrales («central
counterparties ») et des référentiels centraux (¢rade repositories ») au Luxembourg,

portant modification du réglement modifié de la Bamue centrale du Luxembourg

2010/ N°6 du 8 septembre 2010 relatif a la survalhce des systemes de paiement,

des systemes de reglement des opérations sur titetsdes instruments de paiement
au Luxembourg

La Direction de la Banque centrale du Luxembourg,

Vu le Traité sur le fonctionnement de I'Union eugepne et notamment son article
127 (2) et (5) ;

Vu les articles 3.1 et 22 des Statuts du Systémmpéan de banques centrales (SEBC) et
de la Banque centrale européenne ;

Vu l'article 108bhisde la Constitution ;

Vu la loi du 23 décembre 1998 (ci-apres la « Lorefative au statut monétaire et a la
Banque centrale du Luxembourg (ci-aprés la « Bamgmérale ») telle que modifiée, en
particulier les articles 2 (5), 27-3 et 34 (1) ;

Considérant que, conformément a I'article 2 (5)adkoi, « Au vu de sa mission relative

a la promotion du bon fonctionnement des systengepailement, la Banque centrale
veille a I'efficacité et a la sécurité des systemegpaiement et des systemes de reglement
des opérations sur titres, ainsi qu’a la sécuetidstruments de paiement. Les modalités
de coordination et de coopération pour I'exercieecdtte mission font I'objet d’accords
entre la Banque centrale et la Commission de diamee du secteur financier, dans le
respect des compétences légales des parties » ;

Considérant I'article 27-3 de la Loi disposant guaux fins de I'accomplissement de la
mission définie a l'article 2 paragraphe 5, la Bamccentrale peut demander aux
systemes de paiement et aux systémes de reglemsnbpkrations sur titres toute
information relative au fonctionnement de ces systedont elle a besoin pour apprécier
leur efficacité et leur sécurité et elle peut dedmnaux émetteurs d’instruments de



paiement toute information relative aux instrumesdspaiement dont elle a besoin pour
apprécier leur sécurité. La Banque centrale edtitésba procéder a des visites sur place
pour recueillir les informations visées au parabeap. A cette fin elle se coordonne avec
la Commission de surveillance du secteur finaneier.

Considérant I'article 34 (1) de la Loi disposaneguDans la limite de ses compétences
et missions la Banque centrale a le pouvoir dedreedes reglements. Les réglements de
la Banque centrale sont publiés au Mémorial. » ;

Vu la loi du 10 novembre 2009 relative aux serviges paiement, a lactivité
d’établissement de monnaie électronique et au Eamdéfinitif du reglement dans les
systemes de paiement et les systémes de reglessenpdrations sur titres ;

Considérant le Réglement de la Banque centrale/20%0du 8 septembre 2010 relatif a
la surveillance des systémes de paiement, desrssstde reglement des opérations sur
titres et des instruments de paiement au Luxembaelrgue modifié suite au réglement
de la Banque centrale 2011/N°10 du 14 juillet 20& X Réglement 2010 ») ;

Considérant, conformément a ['Avis de la Banque tredm européenne du
13 janvier 2011 (CON/2011/1) (2011/C57/01), ques Idanques centrales de
I'Eurosysteme ont pour mission de maintenir laiftéfinanciere ainsi que la sécurité et
I'efficacité des infrastructures financiéres, «oke est endossé a la fois par les banques
centrales responsables de la surveillance desepamties centrales et des référentiels
centraux et par les banques centrales émettantdasaies utilisées pour les transactions
compensées par les contreparties centrales ouistnéeg par les référentiels centraux ».

Art. 1er. Définitions

« Agent technique » : un fournisseur de servicggémuduquel une contrepartie centrale
ou un référentiel central a placé ou centralisé paréie importante de son infrastructure
opérationnelle et/ou technique.

« Contrepartie centrale » ¢entral counterparty ») : une entité juridique qui s’interpose
entre les contreparties aux transactions finangisue un ou plusieurs marchés, devenant
ainsi acheteur vis-a-vis de chaque vendeur et wendg-a-vis de chaque acheteur.

« Référentiel central » (ade repository ») : un registre électronique centralisant la
collecte, la conservation et la dissémination dinfations relatives aux transactions sur
les produits dérives.

Art. 2. Surveillance des contreparties centrales ates référentiels centraux

1. Dans le cadre du Réglement 2010, la Banque cergxalice en outre la surveillance
des contreparties centrales et des référentietsatenétablis au Luxembourg.



2. Pour exercer la surveillance des contrepartiesa@estet des référentiels centraux, la
Banque centrale appligue notamment les décisiorgptéds par le Conseil des
gouverneurs de la Banque centrale européennevesaiux recommandations, principes
et standards, y compris les méthodologies d’éviminal.a Banque centrale veille en
particulier a I'application des recommandationgisgs en annexe du présent reglement.

3. La surveillance par la Banque centrale porte sursdaurité et l'efficacité des
contreparties centrales et des référentiels centrau

4. La Banque centrale exerce sa surveillance a I'édasdcontreparties centrales et des
entités qui operent les référentiels centraux,i gus des régles de fonctionnement et des
contrats. Sa surveillance s’exerce aussi a I'égagiservices (notamment opérationnels
et informatiques) prestés par des agents technmudss entités tierces.

5. Les paragraphes ci-dessus auront les conséquedcites dans les articles 3 a 11 ci-
dessous dans le texte du Réglement 2010.

Art. 3. Modification du titre et du préambule du Reglement 2010

1. Suite a larticle 2 ci-dessus du présent reglemke titre du Reglement 2010 est
complété par «, des contreparties centralesriikal counterparties ») et des référentiels
centraux (drade repositories ») » et se lira dorénavant comme suit :

« Réeglement de la Banque centrale du Luxembour@/R06 du 8 septembre 2010
relatif & la surveillance des systemes de paiemdes, systemes de réglement des
opérations sur titres, des instruments de paiengest,contreparties centralescgrtral
counterparties ») et des référentiels centrauxtfade repositories ») au Luxembourg »

2. Suite au troisieme paragraphe du préambule ésept reglement, le troisieme
paragraphe du préambule du Reglement 2010 estaeépér le texte suivant :

« Vu les articles 3.1 et 22 des Statuts du Syseunaepéen de banques centrales (SEBC)
et de la Banque centrale européenne ; »

3. Suite au dernier paragraphe du préambule duemrégglement, il est ajouté au
préambulein fine, un paragraphe ayant la teneur suivante :

« Considérant, conformément a I'Avis de la Banquent@le européenne du
13 janvier 2011 (CON/2011/1) (2011/C57/01), ques Idanques centrales de
I'Eurosysteme ont pour mission de maintenir laiitaldfinanciere ainsi que la sécurité et
I'efficacité des infrastructures financieres, «oke est endossé a la fois par les banques
centrales responsables de la surveillance desepamtres centrales et des référentiels
centraux et par les banques centrales émettantdasaies utilisées pour les transactions
compenseées par les contreparties centrales ou isinéeg par les référentiels
centraux ». »



Art. 4. Modification de I'article « Définitions » du Réglement 2010

1. Suite a l'article 1 ci-dessus du présent regleméarticle 1 (Définitions) du
Réglement 2010 est complébéfine, par les définitions suivantes :

« Contrepartie centrale » ¢entral counterparty ») : une entité juridique qui s’interpose
entre les contreparties aux transactions finangigsue un ou plusieurs marchés, devenant
ainsi acheteur vis-a-vis de chaque vendeur et wendg-a-vis de chaque acheteur.

« Référentiel central » (wade repository ») : un registre électronique centralisant la
collecte, la conservation et la dissémination dinfations relatives aux transactions sur
les produits dérives.

2. Suite a l'article 1 ci-dessus du présent regtela définition d’« Agent technique »
de larticle 1 du Réglement de 2010 est remplaeédeptexte suivant :

« « Agent technique »: un fournisseur de serviaapres duquel un opérateur de
systeme, un émetteur d’instruments de paiement, auterité de gouvernance, une
contrepartie centrale ou un référentiel centradlagé ou centralisé une partie importante
de son infrastructure opérationnelle et/ou techaicu

Art. 5. Modification de l'article « Champ d’application » du Reglement 2010

Suite au paragraphe 1 de larticle 2 ci-dessus dasemt réglement, l'article 2 du
Reglement 2010 (Champ d’application) est compléteynm troisieme paragraphe ayant
la teneur suivante :

« 3. La Banque centrale exerce la surveillance rdé&rentiels centraux établis au
Luxembourg. »

Art. 6. Modification de l'article « Cadre général de surveillance des systemes et des
instruments de paiement » du Reglement 2010

1. Suite aux paragraphes 2 et 3 de I'article 2esisds du présent reglement, I'article 3 du
Reglement 2010 (Cadre général de surveillance gsterses et des instruments de
paiement) est complétin fine, par un paragraphe 5 et est complété par leseréfés aux
contreparties centrales et aux référentiels cextrau

2. En outre, le cadre général de surveillance deticpants des systémes décrit dans le
paragraphe 3 de l'article 3 du réglement 2010 lest gtrictement limité, suite a I'ajout du
membre de phrase: «, et les participants suivasitliation des risques résultant de leur
participation dans le systeme ».

3. Suite aux paragraphes 1 et 2 ci-dessus, leditte texte de l'article 3 du Réglement
2010 sont remplacés par le texte suivant :



«Art 3. Cadre général de surveillance

1. Pour exercer sa surveillance, la Banque centraf@digge notamment les
décisions adoptées par le Conseil des gouverneerdadBanque centrale
européenne relatives aux recommandations, pringpstandards, y compris les
meéthodologies d’évaluation. La Banque centrale leveien particulier a
I'application des recommandations reprises en amdexprésent reglement.

2. La surveillance par la Banque centrale porte swgelaurité et I'efficacité des
systemes, des contreparties centrales et des méédsecentraux; elle porte par
ailleurs sur la sécurité des instruments de paiémen

3. La Banque centrale exerce sa surveillance a I'égded regles de

fonctionnement et contrats du systeme. Sa surme#éla’exerce aussi a I'égard du
systeme lui-méme, en ce compris les opérateurs,séggices (notamment

opérationnels et informatiques) prestés par deatagechniques ou des entités
tierces, et les participants suivant la situaties disques résultant de leur
participation dans le systeme.

4. La surveillance de la Banque centrale relative mstruments de paiement
s’applique notamment aux €émetteurs et aux autorit€sgouvernance, aux
services (notamment opérationnels et informatiqua®stés par des agents
techniques ou des entités tierces, aux reglesrigidmnement et aux contrats.

5. La Banque centrale exerce sa surveillance anddes entités qui opéerent les
contreparties centrales et les référentiels cextrainsi que des regles de
fonctionnement et des contrats. Sa surveillanceesde aussi a I'égard des
services (notamment opérationnels et informatiqua®stés par des agents
techniques ou des entités tierces. »

Art. 7. Modifications de I'article « Modalités d’exécution » du Reglement 2010

Suite a larticle 2 ci-dessus du présent régleméatticle 4 du Reglement 2010
(Modalités d’exécution) est complété par les rafées aux contreparties centrales et aux
référentiels centraux ; le texte dudit article 4Rkglement 2010 est ainsi remplacé par le
texte suivant :

« Art 4. Modalités d’exécution

1. La Banque centrale surveille les systéemes, lesuim&nts de paiement, les
contreparties centrales et les référentiels cextran collectant toutes les
informations utiles dont elle peut disposer enwei¢ ses difféerentes missions et
de la coopération avec les autres banques cengtlastorités de surveillance
prudentielle. La Banque centrale indigue notammamx entités visées les
informations qualitatives et quantitatives qui dwivlui étre fournies, ainsi que la



périodicité de ces informations. La Banque centddtermine les modalités de
communication et de transmission pour les besainaésent reglement.

2. La Bangque centrale peut requérir de la part desatpés de systemes, des
émetteurs d’instruments de paiement, des autorités gouvernance, des
contreparties centrales et des référentiels centrasés une auto-évaluation
réguliére de leur degré de respect par rapportrecoxmmandations, principes et
standards applicables visés a l'article 3.

3. La Banque centrale procéde aux contrdles qu’elg jappropriés. Elle est
notamment habilitée a effectuer des contrdles Raepauprés des opérateurs de
systemes, des émetteurs d’'instruments de paieshengutorités de gouvernance,
des contreparties centrales et des référentietsactenvisés.

4. La Banque centrale peut, dans le cadre de sa Bane®, adresser des
recommandations ou instructions spécifiques auxabpérs de systéemes, aux
émetteurs d'instruments de paiement, aux autordés gouvernance, aux
contreparties centrales et aux référentiels cextvaés. »

Art. 8. Modification de I'article « Les obligations des opérateurs de systemes, des
émetteurs d'instruments de paiement et des autorig® de gouvernance » du
Reéglement 2010

Suite a l'article 2 ci-dessus du présent réglemksmticle 5 du Reglement 2010 (Les
obligations des opérateurs de systéemes, des émsett&ustruments de paiement et des
autorités de gouvernance) est complété par lesergfés aux contreparties centrales et
aux référentiels centraux. Le titre et le texteitladicle 5 du Reglement 2010 sont ainsi
remplacés par le texte suivant :

«Art 5. Les obligations des opérateurs de systemegles émetteurs
d’'instruments de paiement, des autorités de gouveamce, des contreparties
centrales et des référentiels centraux

1. Les opérateurs de systéemes, les émetteurs d’instrisnde paiement, les
autorités de gouvernance, les contreparties cestell les référentiels centraux
mettent en place un cadre de gestion des risquaysieme, de l'instrument de
paiement, de la contrepartie centrale et/ou duegfiel central adapté au volume
et a la complexité de leur activité. Le cadre repsar une organisation, des
procédures et des regles internes permettant uneegwmnce, un suivi et un

contrble efficaces de la sécurité et/ou de l'effitadu systeme, de l'instrument
de paiement, de la contrepartie centrale et/ouéfitrantiel central, des risques
associés ainsi que des environnements légaux eatmpiels applicables. Les
opérateurs de systemes, les émetteurs d’instrundenpsiement, les autorités de
gouvernance, les contreparties centrales et |&sergiels centraux suivent les
recommandations, les principes et les standardsudesillance visés a l'article

3.1.



2. Les opérateurs de systemes, les émetteurs d’insttismde paiement, les
autorités de gouvernance, les contreparties cestel les référentiels centraux
sont tenus de fournir a la Banque centrale towssirifformations qu’elle juge

utiles pour I'accomplissement de sa mission deesliance.

Ces informations comprennent entre autres :

des informations générales relatives aux systéraes,
instruments, aux contreparties centrales ou awresfiels
centraux,

des données relatives a l'activité, aux incideais, fraude,
des données financieres,

des informations se rapportant aux risques auxgless
systemes, les instruments, les contreparties destoa les
référentiels centraux sont exposeés, ainsi qu’auxilsou
internes de mitigation des risques,

des informations relatives aux changements affeckes
systemes, les instruments, les contreparties destoa les
référentiels centraux,

des informations ayant trait a la gouvernance etragles et
procédures internes.

3. Les opérateurs de systemes, les émetteurs d’insttsmde paiement, les
autorités de gouvernance, les contreparties cestel les référentiels centraux
désignent une ou plusieurs personnes de contatigritmandatées, pour traiter
avec la Banque centrale dans le cadre de sa midsisarveillance. »

Art. 9. Modification de I'article « Publication » du Reglement 2010

Suite a l'article 2 ci-dessus du présent réglemintparagraphe 2 de larticle 7 du
Réglement 2010 (Publication) est complété par éféreénce aux contreparties centrales
et aux référentiels centraux ; le texte dudit peaplge 2 de I'article 7 du Reglement 2010
est ainsi remplacé par le texte suivant :

«La Banque centrale tient également a dispositionpdblic le tableau officiel des
systemes, des contreparties centrales et desmiédsecentraux qu’elle surveille via son
site internet (www.bcl.lu). »

Art. 10. Modification de I'article « Dispositions dverses » du Reglement 2010

Suite a l'article 2 ci-dessus du présent reglembintparagraphe 1 de larticle 9 du
Reglement 2010 (Dispositions diverses) est compatéine référence aux contreparties
centrales et aux référentiels centraux ; le texiditdparagraphe 1 de larticle 9 du
Réglement 2010 est ainsi remplacé par le texteantiiv



« 1. La Banque centrale adapte sa surveillance sysgemes, des instruments de
paiement, des contreparties centrales et des méifflse centraux en application du
principe de proportionnalité. »

Art. 11. Modification des annexes du Reglement 2010

Suite a l'article 2 ci-dessus du présent reglemestannexes du reglement de la Banque
centrale du Luxembourg 2010/N°6 du 8 septembre 2eldiif a la surveillance des
systemes de paiement, des systemes de réglemenbpéestions sur titres et des
instruments de paiement au Luxembourg sont cormgséiar I'annexe suivante :

«11. CPSSIOSCO Principles for Financial Market Infrastructures, Bank for
International Settlements (April 2012, www.bcl.lu) »

Art. 12. Entrée en vigueur
Le présent reglement entre en vigueur le jour deuséication.
Art. 13. Publication

Le présent réglement est publié au Mémorial elesgite Internet de la Banque centrale

du Luxembourgwww.bcl.lu).

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG
La Direction



Annexes :

1. Cadre de surveillance de I'Eurosystergarpsystem oversight policy framework, July
2011, www.bcl.lu)

2. CPSS10OSCO Principles for Financial Market Infrastructures, Bank for International
Settlements (April 2012, www.bcl.lu)



