b

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2014° 18
du 21 aodt 2014
mettant en ceuvre l'orientation de la Banque centra européenne du 9 juillet 2014
relative a des mesures temporaires supplémentairesncernant les opérations de
refinancement de I'Eurosysteme et I'éligibilité degjaranties et modifiant
I'orientation BCE/2007/9 (refonte) (BCE/2014/31)

La Direction de la Banque centrale du Luxembourg,

Vu le Traité sur le fonctionnement de I'Union eugepne et notamment son article
127 (2), premier tiret ;

Vu les statuts du Systeme européen de banquesalesn&t de la Banque centrale
européenne, et notamment leur article 3.1, pretingdr et leurs articles 5.1, 12.1, 14.3 et
18.2;

Vu l'article 108bis de la Constitution ;

Vu la loi du 23 décembre 1998 relative au statuh@baire et a la Banque centrale du
Luxembourg (ci-aprés la « Banque centrale ») tglle modifiée, en particulier les
articles 2 (1),2 (2) et 34 (1) ;

Considérant ce qui suit :

(2) L’orientation BCE/2013/4 a été modifiée de maniére substantielle et, pesr d
raisons de clarté, a fait I'objet d’'une refonte parientation BCE/2014/31. L'orientation

BCE/2013/4 a été mise en ceuvre au niveau nati@ralepreglement BCL/2013/15, tel
gue modifié par le reglement BCL/2014/16 mettantaunvre I'orientation BCE/2014/12.

1 Orientation BCE/2013/4 du 20 mars 2013 relativedés mesures temporaires supplémentaires
concernant les opérations de refinancement ded$steme et I'éligibilité des garanties, et modifia

I'orientation BCE/2007/9 (JO L 95, 5.4.2013, p. 23)



Il convient, par conséquent, de mettre en ceuvreetitation BCE/2014/31, qui regroupe
les mesures temporaires supplémentaires concdegnpérations de refinancement de
'Eurosysteme et I'éligibilité des garanties, par nouveau réglement de la Banque
centrale.

(2) En vertu de I'article 18.1 des statuts du Syst@uropéen de banques centrales et
de la Banque centrale européenne, la Banque certiebpéenne (BCE) et les banques
centrales nationales des Etats membres dont laai®gst I'euro (ci-aprés les « BCN »)
peuvent effectuer des opérations de crédit aveétdddissements de crédit et d’autres
intervenants du marché sur la base d’'une sOret®pyge pour les préts. Les conditions
générales dans lesquelles la BCE et les BCN sepbdées a effectuer des opérations de
credit, y compris les criteres déterminant I'élifiib des garanties aux fins des opérations
de crédit de I'Eurosystéme, figurent a I'annexe I'drientation BCE/2011/14

3) Le 8 décembre 2011 et le 20 juin 2012, le cbmes gouverneurs a décidé de
prendre des mesures supplémentaires de soutieoraérdu crédit afin de soutenir la
fourniture de crédits bancaires et de liquiditéslesumarché monétaire de la zone euro,
notamment les mesures définies dans la décision/BX1HE/25.

4) La décision BCE/2012/4révoyait que les BCN ne devraient pas étre tenues
d’accepter en garantie des opérations de créditElgosysteme des obligations de
banques éligibles garanties par un Etat membrerfaiobjet d'un programme de
I'Union européenne/du Fonds monétaire international par un Etat membre dont la
notation ne satisfait pas a la référence de I'Eustgsne pour la définition de son
exigence minimale en matiere de qualité de sigaatlavée.

(5) La décision BCE/2011/12 également réexaminé la dérogation a linteralicti
des liens étroits prévue a la section 6.2.3.2 @enkxe | de l'orientation BCE/2011/14
concernant des obligations de banques garantiasngarat, utilisées par les contreparties
a titre de garantie pour leur propre compte.

2 Orientation BCE/2011/14 du 20 septembre 2011 eowant les instruments et procédures de
politique monétaire de I'Eurosystéme (JO L 331 dul2.2011, p. 1).

3 Décision BCE/2011/25 du 14 décembre 2011 relaiivdes mesures temporaires supplémentaires
concernant les opérations de refinancement ded$ysteme et I'éligibilité des garanties (JO L 341
du 22.12.2011, p. 65).

4 Décision BCE/2012/4 du 21 mars 2012 modifianddaision BCE/2011/25 relative a des mesures
temporaires supplémentaires concernant les opsgsatite refinancement de I'Eurosysteme et
I'éligibilité des garanties (JO L 91 du 29.3.20p227).

S Décision BCE/2012/12 du 3 juillet 2012 modifidatdécision BCE/2011/25 relative a des mesures
temporaires supplémentaires concernant les opsgsatite refinancement de I'Eurosysteme et
I'éligibilité des garanties (JO L 186 du 14.7.20f/238).



(6) Le 2 aodlt 2012, la décision BCE/2011/25 a é&nplacée par |'orientation
ECB/2012/18, laquelle a été transposée par les BCN dans lelispositions
contractuelles ou réglementaires. L'orientation BZHA2/18 autorisait €également les
contreparties participant aux opérations de crédit 'Eurosystéme a accroitre les
montants d’obligations de banques garanties paEtan pour leur propre utilisation,
gu’elles avaient le 3 juillet 2012, soumises a pagbation préalable du conseil des
gouverneurs, dans des circonstances exceptionneflssiemandes présentées au consell
des gouverneurs aux fins de I'approbation préaldelaient étre accompagnées d’'un
plan de financement.

(7 L’orientation BCE/2012/18 a été modifiee le @étobre 2012 par l'orientation
BCE/2012/23 qui a temporairement assoupli les criteres diiiig¢ des actifs devant
étre utilisés a titre de garanties dans le cadseoperations de politique monétaire de
'Eurosysteme, en acceptant que des titres de ceéaggociables libellés en livres
sterling, en yens ou en dollars des Etats-Unisstitoient des actifs éligibles aux fins des
opérations de politique monétaire. Une valorisatimmorée reflétant la volatilité
historigue des taux de change pertinents a étéigagel a ces titres de créance
négociables.

(8) L’orientation BCE/2013/2précise la procédure applicable au remboursement
anticipé des opérations de refinancement a plug terme par les contreparties de
maniére a garantir l'application de conditions ilgumes par toutes les BCN.
Notamment, le dispositif de sanctions prévu a l&amjice 6, annexe 1, de l'orientation
BCE/2011/14 s’applique lorsqu’une contrepartie aydioisi un remboursement anticipé
ne regle pas la totalité ou une partie du montargndbourser a la BCN concernée a
I'échéance fixée.

(9) L’orientation BCE/2012/18 a en outre été maghfafin d'y incorporer le contenu
de la décision BCE/2012/34t afin d’assurer que les BCN ne soient pas tenues
d’accepter en garantie d’opérations de crédit Barbsysteme, des obligations de banque
non sécurisées éligibles qui sont: a) émisedgsacontreparties qui les utilisent ou par
des entités étroitement liées a la contrepartie h) eotalement garanties par un Etat
membre qui ne présente pas le degré élevé de @aalisignature de I'Eurosystéme et
gue le conseil des gouverneurs considere commersi®rmant a un programme de
I'Union européenne/du Fonds monétaire international

6 Orientation BCE/2012/18 du 2 aolt 2012 relativedes mesures temporaires supplémentaires
concernant les opérations de refinancement de d¥ysteme et I'éligibilité des garanties et
modifiant I'orientation BCE/2007/9 (JO L 218 du 82012, p. 20).

7 Orientation BCE/2012/23 du 10 octobre 2012 madifil'orientation BCE/2012/18 relative & des
mesures temporaires supplémentaires concernaapéations de refinancement de I'Eurosystéme
et I'éligibilité des garanties (JO L 284 du 17.100.2, p. 14)

8 Orientation BCE/2013/2 du 23 janvier 2013 modifi&orientation BCE/2012/18 relative a des
mesures temporaires supplémentaires concernanpéations de refinancement de I'Eurosystéme
et I'éligibilité des garanties (JO L 34 du 5.2.20»318).

9 Décision BCE/2012/34 du 19 décembre 2012 relaivdes modifications temporaires concernant
les regles applicables a I'éligibilité des garamtibellées en devises (JO L 14 du 18. 1.20132p. 2



(10) Pour des raisons de clarté et de simplificatlmrientation BCE/2012/18 a été
remplacée le 20 mars 2013 par l'orientation BCEROTui a été intégrée par les BCN
dans leurs dispositions contractuelles ou régleainest

(11) Pour des raisons de clarté et de simplificatite contenu des décisions
BCE/2011/4, BCE/2011/18et BCE/2012/3% a été incorporé dans ['orientation
BCE/2013/4 ainsi que toutes les autres mesuresoi&ings concernant les opérations de
refinancement de I'Eurosystéme et I'éligibilité dgganties.

(12) L'orientation BCE/2013/4 a été modifiee le Gillet 2013 par la décision
BCE/2013/27 et le 12 mars 2014 par l'orientation BCE/2014/pdur tenir compte des
Etats membres de la zone euro considérés par leeitafes gouverneurs comme se
conformant a un programme de I'Union européennefthds monétaire international, et
pour refléter les modifications apportées au cathe garanties de I'Eurosystéme. En
raison de modifications ultérieures apportées|ista des Etats membres de la zone euro
se conformant a un programme de I'Union européeinnedpnds monétaire international,
il sS’est averé nécessaire de procéder a des ajestsrsupplémentaires de I'orientation
BCE/2013/4.

(13) La décision BCE/2013/36 ajuste les décotes et les dispositions relativés a

continuité du service de la dette applicables dtnest adossés a des actifs admis
conformément aux mesures temporaires supplémentamecernant les opérations de
refinancement de I'Eurosysteme prévues dans I'tateon BCE/2013/4 et modifie les

critéres d’éligibilité de cette orientation appléguaux autres créances privées.

(14) Dans un souci de clarté et de simplificatida, contenu des décisions
BCE/2013/22 et BCE/2013/36 ont été intégré a liadon BCE/2014/31.

10 Décision BCE/2011/4 du 31 mars 2011 relative s mesures temporaires concernant I'éligibilité
des titres de créance négociables émis ou garpatide gouvernement irlandais (JO L 94 du
8.4.2011, p. 33).

11 Décision BCE/2011/10 du 7 juillet 2011 relativelés mesures temporaires concernant I'éligibilité
des titres de créance négociables émis ou ganaatise gouvernement portugais (JO L 182 du
12.7.2011, p. 31).

12 Décision BCE/2012/32 du 19 décembre 2012 relafiveles mesures temporaires concernant
I'éligibilité des titres de créance négociables £mu totalement garantis par la République
hellénique (JO L 359 du 29.12.2012, p. 74).

13 Décision BCE/2013/22 du 5 juillet 2013 relativeles mesures temporaires concernant I'éligibilité
des titres de créance négociables émis ou totategaeantis par le gouvernement de la République
de Chypre (JO L 195 du 18.7.2013, p. 27).

14 Orientation BCE/2014/12 du 12 mars 2014 modifiorientation BCE/2013/4 relative a des
mesures temporaires supplémentaires concernaopéations de refinancement de I'Eurosystéme
et I'éligibilité des garanties et modifiant I'oriation BCE/2007/9 (JO L 166 du 5.6.2014, p. 42).

15 Décision BCE/2013/36 relative a des mesures teamgs supplémentaires concernant les
opérations de refinancement de I'Eurosysteme eligibdité des garanties (JOL 301 du
12.11.2013, p. 13).



(15) Le 22 mai 2014, le conseil des gouverneurgedé gu'en plus de certaines
autres créances privées déja prévues dans l'otiemtBCE/2013/4, les BCN peuvent
accepter certains titres de créance a court temie gar des sociétés non financiéres qui
ne satisferaient pas aux criteres d'éligibilité Itleurosysteme applicables aux actifs
négociables, a condition gu’ils soient conformes etiteres d’éligibilité et aux mesures
de contrdle des risques précisés par le conseijol@serneurs. Cette décision a entraine
des modifications complémentaires de I'orientaB@E/2013/4.

(16) Les mesures supplémentaires énoncées damentation BCE/2014/31 doivent
s’appliquer temporairement, jusqu’a ce que le cbales gouverneurs de la BCE estime
gu’elles ne sont plus nécessaires pour assuresrigfdnctionnement du mécanisme de
transmission de la politique monétaire.

(17) La mise en ceuvre de l'orientation BCE/20143at la Banque centrale implique
gue le reglement BCL/2013/15 mettant en ceuvre efaation BCE/2013/4 et le

reglement BCL/2014/16 mettant en ceuvre l'orienta8®CE/2014/12 soient abrogeés et
remplacés par le reglement suivant.

A ADOPTE LE PRESENT REGLEMENT :

Article premier. Mesures supplémentaires concernant les opérations de
refinancement et les garanties éligibles

1. Les regles applicables a la conduite des opéstide politique monétaire de

I'Eurosysteme et les criteres d’éligibilité des ay#ties prévus dans le présent réglement
s’appliquent en liaison avec les Conditions géemérales opérations de la Banque
centrale.

2. En cas de divergence entre le présent reglemietds Conditions générales des
opérations de la Banque centrale, le présent regiemprévaut. Les dispositions des
Conditions générales des opérations de la Banqudrate s’appliguent sans
modification, sauf dispositions contraires prévdass le présent reglement.

3. Aux fins de l'article 6, paragraphe 1, et deti@de 8, la République hellénique et la
Républiqgue de Chypre sont considérés comme des Etambres de la zone euro se
conformant a un programme de I'Union européennEfthds monétaire international.

Article 2. Faculté de réduire le montant des opérabns de refinancement a plus long
terme ou d'y mettre fin

1. L’Eurosystéme peut décider que, dans certainaditions, les contreparties peuvent,
avant I'échéance, réduire le montant de certaipésabions de refinancement a plus long

terme ou mettre fin a celles-ci avant I'échéanasttécréduction du montant ou cette
cessation sont, ci-aprés, également collectivemdahommeées “remboursement



anticip€”). L'annonce de I'appel d'offres préciselas faculté de réduire le montant des
opérations en question ou d'y mettre fin avanti&mnce s’applique, de méme que la
date a compter de laquelle il peut étre fait usdgecette faculté. Ces informations

peuvent également étre fournies sous une autreefogoe I'Eurosysteme estime

adéquate.

2. Une contrepartie peut faire usage de la faddtééduire le montant des opérations de
refinancement a plus long terme ou d'y mettre fuard I'échéance en notifiant a la
Banque centrale le montant qu’elle a lintention enbourser dans le cadre de la
procédure de remboursement anticipé, ainsi queata d laquelle elle a lintention
d’effectuer ce remboursement anticipé, au moins semaine avant la date de ce
remboursement anticipé. Sauf disposition contrgrécisée par I'Eurosysteme, un
remboursement anticipé peut étre effectué n'impguie jour coincidant avec le jour de
reglement d’une opération principale de refinanagtnde I'Eurosystéme, a condition que
la contrepartie procede a la notification viséesdenprésent paragraphe au moins une
semaine avant cette date.

3. La notification visée au paragraphe 2 devientraignante vis-a-vis de la contrepartie
une semaine avant la date de remboursement anécipguelle elle fait référence. Le
défaut de réglement par une contrepartie de léitéotau d’'une partie du montant d dans
le cadre de la procédure de remboursement anticigchéance fixée, peut résulter en
limposition d’'une sanction pécuniaire ainsi quéyar a la section 5.7.1 de 'annexe 8 des
Conditions générales des opérations de la Banqueat® Les dispositions de la section
5.7.1 de l'annexe 8 qui s’appliquent en cas de meamgnt aux regles relatives aux
opérations d’appel d'offres s’appliquent lorsqu’wumtrepartie ne régle pas la totalité ou
une partie du montant di a la date de rembourseargitipé visée au paragraphe 2.
L'imposition d’'une sanction pécuniaire est sangyati€ée du droit de la Banque centrale
d’exercer les recours prévus en cas de survenanceas de défaillance ainsi que prévu
dans les Conditions générales des opérationsBianque centrale.

Article 3. Admission de certains autres titres adass a des actifs

1. Outre les titres adossés a des actifs éligitesertu du chapitre 4 de I'annexe 8 des
Conditions générales des opérations de la Banquieat#5, les titres adossés a des actifs
qgui ne satisfont pas aux obligations d’évaluationcdédit prévues a la section 4.5.2 de
l'annexe 8 des Conditions générales des opératittnda Banque centrdle mais

satisfont autrement a tous les autres critéresgiéité applicables aux titres adossés a
des actifs aux termes des Conditions généraleppi@stions de la Banque centitdle

sont des actifs éligibles admis en garantie aux dies opérations de politique monétaire

16 Chapitre 6 de I'annexe | de I'orientation BCE/2(14.
17 section 6.3.2 de 'annexe | de I'orientation BEEY1/14.

18 annexe | de l'orientation BCE/2011/14.



de I'Eurosysteme, sous réserve d’avoir deux natatau moins égales a «triple’Blors

de I'émission et a tout moment par la suite. llisfant également a I'ensemble des
exigences suivantes:

a) les actifs générant des flux financiers auxqustsit adossés les titres

appartiennent & 'une des catégories d’actifs sue& i) créances hypothécaires; ii) préts
aux petites et moyennes entreprises (PME); iiijspi@mobiliers commerciaux; iv) préts

automobiles; v) crédit-bail ; vi) crédit & la consmation; vii) créances sur cartes de
crédit ;

b) il 'y a pas de mélanges d’actifs de catégodéfrentes au sein des actifs
générant des flux financiers;
C) les actifs générant des flux financiers auxquedsit adossés les titres ne

contiennent pas de préts qui:

i) sont improductifs au moment de I'émission deeg adossés a des actifs;

i) sont improductifs lorsqu’ils sont inclus dales titres adossés a des actifs au
cours de la durée de vie des titres, par exemplecéasion d’'une substitution ou d’'un
remplacement des actifs générant des flux finasicier

iil) a tout moment, sont des préts structurésgdgyues ou avec un effet de levier;

d) les documents concernant I'opération sur tiagsssés a des actifs prévoient des
dispositions relatives a la continuité du service.

2. Les titres adossés a des actifs visés au patagrh qui ont deux notations au moins
egales a «simple A%font I'objet d’'une décote de 10 %.

3. Les titres adossés a des actifs visés au patayrh qui n'ont pas deux notations au
moins égales a «simple A» font I'objet d’une déaae22 %.

4. Une contrepartie ne peut pas apporter en geratgs titres adossés a des actifs
éligibles en vertu du paragraphe 1 si la contrépanu tout tiers avec lequel elle a des
liens étroits, agit en qualité de fournisseur devesture des risques de taux d’intérét en
relation avec les titres adossés a des actifs.

5. La Banque centrale peut accepter a titre dengaraux opérations de politique
monétaire de I'Eurosysteme des titres adossés aatds, dont les actifs sous-jacents
comprennent soit des créances hypothécaires oupidds aux petites et moyennes
entreprises (PME), soit les deux, et qui ne satisfias aux exigences d’évaluation du
credit prévues a la section 4.5.2 de 'annexe 8Qimwlitions générales des opérations de
la Banque centraté ni aux exigences visées au paragraphe 1, points @) et au
paragraphe 4 ci-dessus, mais qui satisfont autre@etous les criteres d’éligibilité

19 Une notation «triple B» correspond a une notasionmoins égale & «Baa3» selon Moody's, a «<BBB —

» selon Fitch ou Standard & Poor’s ou a une natadigale a «<BBBL» selon DBRS.

20 yne notation «simple A» correspond a une notationmoins égale a «A3» selon Moody’s, a «A —»

selon Fitch ou Standard & Poor’s ou a une notadigaie a «AL» selon DBRS.

21 voir supra, note 14.



applicables aux titres adossés a des actifs aumeterdes Conditions générales des
opérations de la Banque centfalet ont deux notations au moins égales a «triple B»
Seuls sont concernés les titres adossés a des acti§ avant le 20 juin 2012, lesquels
font I'objet d’'une décote de 22 %.

6. Les titres adossés a des actifs avec dispositielatives a la continuité de service
conformément au réglement BCL/201328%ui figuraient sur la liste des actifs éligibles
avant le 1er octobre 2013 restent éligibles jusgd@r octobre 2014.

7. Aux fins du présent article, on entend par:

a) «créance hypothécaire»: outre les préts adasdés créances hypothécaires, les
préts immobiliers résidentiels garantis (sans aéamypothécaire) lorsque la garantie
donne lieu a un paiement rapide apres la défadla@Ges garanties peuvent étre fournies
dans différentes configurations contractuellesammhent des contrats d’assurance, a
condition qu’ils soient accordés par une entitésdateur public ou un établissement
financier soumis a un contréle public. L’évaluatidu crédit du garant aux fins de cette
garantie doit correspondre a I'échelon 3 de qualitécrédit dans I'échelle de notation

harmonisée de I'Eurosysteme, pour la durée deeviogération;

b) «petite entreprise» et «moyenne entreprisextetentité exercant une activité
economique, indépendamment du statut juridique elée centité, lorsque le chiffre
d’affaires déclaré pour I'entité, ou lorsque I'¢atfait partie d’'un groupe consolidé, pour
le groupe consolidé, est inférieur a 50 millionsFEU

C) «préts improductifs»: préts dont le remboursedndes intéréts ou du principal est
échu depuis 90 jours ou plus et dont le débitetireassituation de défaut, selon la
définition de I'article 178 du reglement (UE) n°32613 du Parlement européen et du
Conseil?4, ou les préts dont il y a de bonnes raisons déedaw’ils seront intégralement

rembourses;

d) «prét structuré»: une structure faisant intervedes créances privées
subordonnées;
e) «prét syndiquéx»: un prét accordé par un ensedwlaréteurs regroupés au sein

d’'un syndicat bancaire;

22 \/oir supra, note 15.
23 Orientation BCE/2013/4.

24 Reglement (UE) n° 575/2013 du Parlement euromdetu Conseil du 26 juin 2013 concernant les
exigences prudentielles applicables aux établissnde crédit et aux entreprises d’investissement e

modifiant le reglement (UE) n° 648/2012 (JO L 1762Y.6.2013, p. 1).



f) «prét a effet de levier»: un prét accordé a soeété présentant déja un niveau
d’endettement considérable, par exemple pour fianm rachat ou une prise de
contr6le, qui est utilisé pour acquérir le capitalne société qui est également débitrice
du prét;

0) « dispositions relatives a la continuité du smrwde la dette » : dispositions
contenues dans la documentation juridique concéunatitre adossé a des actifs qui sont
relatives soit au gestionnaire suppléant (ci-afgés recouvreur de substitution ») soit a
'assistance a la désignation d’un recouvreur desttution (en I'absence de stipulation
prévoyant un recouvreur de substitution). En cadisigositions concernant I'assistance a
la désignation d’'un recouvreur de substitutionsdiatant doit étre nommé et il doit étre
chargé de trouver un recouvreur de substitutionpgent dans les 60 jours suivant un
événement déclencheur afin de garantir que lesmeaits et le recouvrement du titre
adossé a des actifs soient effectués dans lessddlas stipulations mentionnent
également les événements déclencheurs du remplatcetoe recouvreur et de la
désignation d’un recouvreur de substitution. Cedeti€heurs sont basés sur une notation
ou pas, comme par exemple la non-exécution degatiains par le recouvreur actuel.

Article 4. Admission de certaines autres créancegigées

1. Les BCN peuvent accepter a titre de garantieogéxations de politique monétaire de
'Eurosysteme des créances privées qui ne satigfast aux criteres d'éligibilité de
I'Eurosysteme.

2. Les BCN qui décident d’accepter des créance®gsi conformément au paragraphe 1
déterminent les criteres d’éligibilité et les mesude contréle des risques a cet effet, en
précisant les points sur lesquels il est dérogé eugences figurant a I'annexe | de
'orientation BCE/2011/14. Ces criteres d’éligitéliet ces mesures de contréle des
risques incluent le critere selon lequel les créamarivées sont régies par le droit des
Etats membres des BCN établissant les criteregyitiité et les mesures de controle des
risques. Les criteres d’éligibilité et les mesudescontrble des risques sont soumis a
I'approbation préalable du conseil des gouverneurs.

3. Dans des circonstances exceptionnelles, les Bi&Nvent, sous réserve de
I'approbation préalable du conseil des gouverneagasegpter des créances privées:

a) en application des critéres d’éligibilité et deesures de contréle des risques établis
par une autre BCN en vertu des paragraphes loet 2;

b) régies par le droit d’un Etat membre autre ¢htat membre dans lequel la BCN qui
accepte est établie ; ou

€) qui sont incluses dans un portefeuille de créamurivées ou adossées a des actifs
immobiliers si le droit régissant les créances é@s/ ou le débiteur concerné (ou le
garant, le cas échéant) est celui d'un Etat membtre que celui dans lequel la BCN qui
accepte est établie.



4. Une autre BCN n’apporte son soutien a une BCé¢@tant des créances privées en
vertu du paragraphe 1 qu’en cas d’accord bilatéoakclu entre les deux BCN et sous
réserve de I'approbation préalable par le consslgbuverneurs.

Article 5. Acceptation de certains titres de créane a court terme

1. Les BCN peuvent accepter a titre de garantie epérations de politiqgue
monétaire de I'Eurosystéme des titres de créammug terme qui ne satisfont pas aux
critéeres d’éligibilité applicables aux actifs négdites fixés a 'annexe | de I'orientation
BCE/2011/14.

2. Les BCN qui décident d'accepter des titres déamces a court terme
conformément au paragraphe 1 déterminent les esitdiéligibilité et les mesures de
contrble des risques a cet effet, dans le respextndrmes minimales précisées par le
conseil des gouverneurs. Ces criteres d’éligibdit€es mesures de contréle des risques
incluent les critéres suivants, applicables auggitle créance a court terme.

a) lIs sont émis par des sociétés non financiérésablies dans la zone euro. Le
garant des titres de créance a court terme (€ih @ un) doit également étre une société
non financiere établie dans la zone euro, saw gakantie n’est pas requise pour que le
titre de créance a court terme respecte les dispusirelatives a la qualité de signature
élevée comme précisé au point d).

b) lls ne sont pas admis a la négociation sur arch& considéré comme accepté par
'Eurosysteme tel que défini a la section 6.2.1.& khannexe | de [lorientation
BCE/2011/14.

C) lIs sont libellés en euros.

d) lIs répondent aux exigences en matiére detguddi signature élevée définies par
la BCN compétente qui s’appliquent a la place degeaces des sections 6.3.2 et 6.3.3
de I'annexe | de I'orientation BCE/2011/14.

e) Outre les dispositions des points a) a d), dstsconformes aux critéres
d’éligibilité de I'Eurosysteme applicables aux &tégociables prévus a I'annexe | de
I'orientation BCE/2011/14.

3. Une BCN n’accepte pas, sauf dans le cadre agord bilatéral conclu avec une
autre BCN, des titres de créance a court termeocmrefs aux paragraphes 1 et 2 qui sont
émis dans la zone euro :

a) aupres de cette autre BCN ; ou

b) aupres d'un dépositaire central de titres quiai)été reconnu éligible par
'Eurosysteme au regard des normes et procéduggaldation décrites dans le « Cadre
d’évaluation des systemes de reglement-livraisantiies et des liens pour déterminer
leur éligibilité aux opérations de crédit de I'Esystéme 26 et ii) est établi dans un Etat
membre de la zone euro dans lequel I'autre BCNtadlie.

4, Aux fins du présent article, un « titre de a@aa court terme » est un titre de
créance dont I'échéance ne dépasse pas 365 jdidnsiasion et a tout moment par la
suite.

25 | es sociétés non financiéres sont définies darSyisteme européen des comptes 1995 (SEC 95).

26 Disponible sur le site internet de la BCE a l&s$e suivante: www.ecb.europa.eu.
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Article 6. Acceptation d’obligations de banques gaanties par un Etat

1. La Banque centrale n’est pas tenue d’acceptgiaesmtie aux opérations de crédit de
I'Eurosysteme des obligations de banques éligibtessécurisées qui: a) ne satisfont pas
aux exigences de I'Eurosysteme en matiere de guiitsignature élevée; b) sont émises
par la contrepartie qui les utilise ou par destéstiées étroitement a la contrepartie; et c)
sont totalement garanties par un Etat membre: fit ¢ notation ne satisfait pas aux
exigences de I'Eurosystéme en matiere de qualitigiature élevée pour les émetteurs
et les garants des actifs négociables conformémensections 4.5.1 et 4.5.2 de 'annexe
8 des Conditions générales des opérations de lgugacentral€; et ii) qui se conforme

a un programme de I'Union européenne/du Fonds raoeétinternational, selon
I’évaluation du conseil des gouverneurs de la BCE.

2. Lorsque la Banque centrale décide de ne papi@ccoen garantie les titres décrits au
paragraphe 1, elle en informe le conseil des gmetes de la BCE.

3. Les contreparties ne peuvent pas présenter mtgaaux opérations de politique
monétaire de I'Eurosystéme des obligations de bamgun sécurisées, émises par elles-
mémes ou par des entités ayant des liens étroitgranties par une entité du secteur
public de I'Espace économique européen habilitéevar des impots pour un montant
supérieur a la valeur nominale de ces obligatiacya grésentées a titre de garantie le 3
juillet 2012.

4. Dans des cas exceptionnels, le conseil des guewme de la BCE peut décider de
déroger aux dispositions temporaires prévues aagpgphe 3, pour une durée maximale
de trois ans. La demande de dérogation est accam@patjun plan de financement qui
indique les étapes prévues pour la suppressiorrgesige de l'utilisation propre, par la
contrepartie requérante, des obligations non ss&eside banque garanties par un Etat,
au plus tard dans les trois ans suivant I'octroiedgérogation. Toute dérogation accordée
depuis le 3 juillet 2012 continue a s’appliquerjusilu moment de son réexamen.

Article 7. Admission de certains actifs libellés efivres sterling, en yens japonais ou
en dollars des Etats-Unis, comme garanties éligitde

1. Les titres de créance négociables décrits @diégon 4.1.1 de I'annexe 8 des Conditions
générales des opérations de la Banque cetftralds sont libellés en livres sterling, en

yens ou en dollars des Etats-Unis, constituent gisinties éligibles aux fins des

opérations de politique monétaire de I'Eurosysteaneondition: a) qu’ils soient émis et

détenus/réglés dans la zone euro, b) que I'émesttiétabli dans I'Espace économique
européen, et c) qu'ils remplissent tous les autrggres d’éligibilité énoncés a la section
4.1.1 de I'annexe 8 des Conditions générales désabpns de la Banque centrale.

27 Sections 6.3.1 et 6.3.2 de 'annexe | de I'oagion BCE/2011/14.

28 gection 6.2.1 de 'annexe | de l'orientation BE(1/14.
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2. L’Eurosystéme applique a ces titres de créamgmaiables la valorisation minorée
suivante: a) une valorisation minorée de 16 % pesiactifs libellés en livres sterling ou
en dollars des Etats-Unis, et b) une valorisatiomonée de 26 % pour les actifs libellés
en yens.

3. Les titres de créances négociables décrits mgrphe 1, assortis de coupons indexés
sur un taux unique du marché monétaire dans la alergans laquelle les titres sont
libellés, ou indexés sur un indice d’inflation nentenant pas de structures complexes
telles que celles ou les coupons sont définis cordares le cas d’options exotiques
(«discrete range», «ange accrual», «atchet») ou d’autres structures complexes, pour le
pays concerné, constituent également des garatiggksles aux fins des opérations de
politique monétaire de I'Eurosysteme.

4. La BCE peut publier sur son site internet aréade suivante: www.ecb.europa.eu une
liste d’autres taux d’intérét en devises de réféeemcceptables, en complément de ceux
Visés au paragraphe 3, apres approbation du calesegouverneurs.

5. Seuls les articles 1, 3, 6, 7 et 9 du présegtem@ent s’appliquent aux actifs
négociables libellés en devise étrangere.

Article 8. Suspension des exigences en matiere daugs de qualité du crédit pour
certains titres négociables

1. Les exigences minimales de I'Eurosystéme enéamatie seuils de qualité du crédit,

telles que précisées par les regles du dispostifEElirosysteme d’évaluation du crédit

applicables aux actifs négociables a la section25d® I'annexe 8 des Conditions

générales des opérations de la Banque cetfralent suspendues conformément au
paragraphe 2.

2. Le seuil de qualité du crédit de I'Eurosystemsestapplique pas aux titres de créance
négociables émis ou totalement garantis par lesirasinations centrales des Etats

membres de la zone faisant I'objet d’'un programrael’dnion européenne/du Fonds

monétaire international, & moins que le conseil g@sverneurs ne décide que I'Etat
membre concerné ne se conforme pas aux conditi@ssnies pour le soutien financier

et/ou le programme macroéconomique.

3. Les titres de créances négociables émis ouetotlt garantis par I'administration
centrale de la République hellénique et de la Régué de Chypre font I'objet de
décotes spécifiques prévues aux annexes | etprékent reglement.

Article 9. Entrée en vigueur et application

1. Le présent reglement entre en vigueur le jowsadpublication.

29 voir supra note 14.
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2. L'article 6 s’applique jusqu’au 28 février 2015.

Article 10. Abrogation

Les réglements de la Banque centrale BCL/2013/13 doai 2013 mettant en ceuvre
I'orientation BCE/2013/4 et BCL/2014/16 du 12 maD2 mettant en ceuvre 'orientation
BCE/2014/12 sont abrogés a compter du 21 ao(t 2014.

Art. 11. Publication

Le présent reglement est publié au Mémorial etessite Internet de la Banque centrale
(www.bcl.lu).

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG
La Direction
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ANNEXE |

~ TABLEAU DES DECOTES APPLICABLES AUX TITRES DE QREAN CE
NEGOCIABLES EMIS OU TOTALEMENT GARANTIS PAR LA REPU BLIQUE
HELLENIQUE
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ANNEXE I

TABLEAU DES DECOTES APPLICABLES AUX TITRES DE CREAN CE
NEGOCIABLES EMIS OU TOTALEMENT GARANTIS PAR LA REPU BLIQUE
DE CHYPRE

Décotes applicables au
Tranche coupons fixes et aux
d’échéance |instruments financiers a

taux variables

Décotes
applicables aux
coupons zéro

o 5 0-1 14,5 14,5
Obligations d’Etat 1-3 275 29 5
3-5 37,5 40,0

5-7 41,0 45,0

7-10 47,5 52,5

>10 57,0 71,0

Décotes applicables au .
) Décotes
Tranche coupons fixes et aux

applicables aux

Obligations de_ d’échéance |instruments ﬂnanciers a coupons zéro
banques garanties taux variables

par I'Etat et 0-1 23,0 23,0
obligations privées 1-3 37,0 39,0
non financiéres 3-5 47,5 50,5
garanties par I'Etat 5-7 51,5 55,5
7-10 58,0 63,0
>10 68,0 81,5
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ANNEXE 1l

REGLEMENTS ABROGES
Réglement BCL/2013/15 du 3 mai 2013 mettant en edionientation BCE/2013/4.

Réglement BCL/2014/16 du 12 mai 2014 mettant enrediorientation BCE/2014/12.
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