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Encadré 3.11 :

L A DÉ TENTION DE TITRES PUBLICS PAR LES ORGANISMES  
DE PL ACEMENT COLLECTIF

Au 31 mars 2021, les OPC luxembourgeois détenaient des titres émis par les administrations publiques pour un montant 
total de 762,2 milliards d’euros, dont 297,6 milliards d’euros de titres émis par les pays de la zone euro. À cette date, le 
volume total des titres publics représentait 13,8 % de la valeur nette d’inventaire des fonds qui, pour rappel, s’élevait à 
5 523,7 milliards d’euros.

Tableau 3.20 :

Encours des titres publics détenus par les OPC luxembourgeois (encours en fin de période, millions d’euros) 

201612 201712 201812 201912 202012 202103

Italie 88 719 87 679 76 219 83 680 80 260 80 558
Allemagne 55 979 54 373 63 924 70 296 75 281 71 481
France 41 837 44 348 52 327 55 039 67 785 67 547
Espagne 29 063 32 505 30 626 35 339 30 372 30 686
Belgique 9 957 8 617 11 492 10 591 11 294 11 435
Pays-Bas 10 124 10 199 11 518 11 206 11 582 10 136
Autriche 4 434 4 735 5 329 6 395 7 482 6 195
Portugal 5 094 5 268 5 599 6 467 5 688 5 730
Grèce 706 2 996 3 501 7 196 3 903 4 803
Irlande 3 294 2 965 3 412 2 973 3 407 3 172
Finlande 1 731 1 950 2 593 3 377 2 834 3 053
Chypre 786 659 828 1 023 731 844
Luxembourg 140 204 160 347 410 629
Slovénie 949 357 392 406 526 554
Slovaquie 484 468 460 628 328 373
Lettonie 164 122 127 136 93 206
Estonie 0 0 0 50 240 151
Malte 0 0 0 0 0 0
Zone euro 253 463 257 445 268 507 295 148 302 216 297 552
Roumanie 2 325 2 416 2 757 3 347 6 168 6 389
Pologne 5 895 6 596 5 203 4 859 3 353 3 278
Hongrie 4 252 4 380 3 592 3 055 3 037 3 270
Suède 3 087 4 213 3 252 2 739 3 213 2 334
République tchèque 703 1 731 2 104 2 273 1 932 1 960
Danemark 893 1 001 944 1 003 2 164 1 195
Croatie 1 389 1 346 1 053 804 838 872
Bulgarie 467 78 62 52 138 123
Lituanie 531 282 160 159 146 111
UE hors zone euro 19 542 22 043 19 127 18 290 20 990 19 533
UE 273 005 279 488 287 634 313 438 323 206 317 085
États-Unis 123 125 112 871 127 605 150 560 155 427 156 754
Royaume-Uni 43 194 48 717 52 952 61 973 67 830 67 530
Japon 13 554 13 231 17 745 28 372 27 156 22 287
Suisse 840 807 754 764 1 198 1 178
Institutions supranationales 11 867 13 568 17 077 18 452 17 231 20 393
Autres pays 144 474 181 712 170 979 196 167 182 588 244 459
Hors UE 337 054 370 906 387 112 456 288 451 430 445 071
Tous pays 610 059 650 396 674 748 769 727 774 636 762 156

Source : BCL
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À la fin du mois de mars 2021, les OPC luxembourgeois détenaient un volume de 297,6 milliards d’euros de titres émis 
par les pays de la zone euro. La grande majorité de ces titres, soit 73,8 %, était composée d’emprunts émis par l’Italie, 
 l’Allemagne et la France. 

Pour compléter cette analyse, il convient encore de relever que les OPC luxembourgeois détenaient un montant élevé de 
titres émis par les États-Unis en fin de période, à hauteur de 156,8 milliards d’euros, en hausse de 4,1 % par rapport à la 
fin de l’année 2019. L’encours des titres publics émis par des pays émergents a quant à lui baissé de 17,8 %, passant ainsi 
de 116,2 milliards d’euros à la fin du mois de décembre 2019 à 95,5 milliards d’euros à la fin du mois de mars 2021.

Tableau 3.21 :

Encours des titres publics émis par les pays émergents97 détenus par les OPC luxembourgeois (encours en fin de période, millions d’euros)

201612 201712 201812 201912 202012 202103

Amérique du Sud et Centrale 51 499 59 954 55 068 47 685 38 023 32 998

Europe 30 529 35 067 28 696 33 125 30 101 28 590

Asie 26 860 32 909 30 706 35 432 34 004 33 950

Total pays émergents 108 888 127 930 114 470 116 243 102 128 95 538

Source : BCL

97 Amérique du Sud et Centrale : Argentine, Brésil, Chili, Colombie, Mexique, Pérou et Venezuela. Europe : Bulgarie, Hongrie, Lettonie, Lituanie, Pologne, 
Roumanie, Russie, Turquie et Ukraine. Asie : Chine, Inde, Indonésie, Malaisie, Pakistan, Philippines et Thaïlande.


