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BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

Réglement de la Banque centrale du Luxembourg 201R° 12
du 12 septembre 2012 mettant en ceuvre I'orientatiotle la Banque centrale
européenne du 2 aolt 2012 relative a des mesuresfgraires supplémentaires
concernant les opérations de refinancement de I'Eosysteme et I'éligibilité des
garanties et modifiant I'orientation BCE/2007/9 (B(E/2012/18)

La Direction de la Banque centrale du Luxembourg ;

Vu le Traité sur le fonctionnement de I'Union eugepne et notamment son article
127 (2), premier tiret ;

Vu les statuts du Systeme européen de banquesalesn&t de la Banque centrale
européenne, et notamment leur article 3.1., pretinedr et leurs articles 5.1., 12.1., 14.3.
et 18.2.;

Vu l'article 108bis de la Constitution ;

Vu la loi du 23 décembre 1998 relative au statuh@aire et a la Banque centrale du
Luxembourg (ci-aprés la « Banque centrale ») tglle modifiée, en particulier les
articles 2 (1),2 (2) et 34 (1) ;

Considérant qu’en vertu de l'article 18.1. desutatlu Systéme européen de banques
centrales et de la Banque centrale européennearigu® centrale européenne (BCE) et
les banques centrales nationales des Etats memibnésa monnaie est I'euro (ci-aprés
les « BCN ») peuvent effectuer des opérations éditcavec des établissements de crédit
et d’autres intervenants du marché sur la baseedsaneté appropriée pour les préts. Les
conditions générales dans lesquelles la Banqueatentst disposée a effectuer des
opérations de crédit, y compris les critéeres déteant I'éligibilité des garanties aux fins
des opérations de crédit de I'Eurosystéme, figudamts les Conditions générales des
opérations de la Banque centrale qui mettent envreeu’annexe | de
l'orientation BCE/2011/14 du 20 septembre 2011 eomant les instruments et
procédures de politique monétaire de 'Eurosystéme
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Considérant que le 8 décembre 2011 et le 20 jultR 2 conseil des gouverneurs a
décidé de prendre des mesures supplémentairesutiensoenforcé au credit afin de

soutenir la fourniture de crédits bancaires etig@dités sur le marché monétaire de la
zone euro ; cela comprend notamment les mesurgsedéfians la décision BCE/2011/25
du 14 décembre 2011 relative & des mesures terrrgmsajpplémentaiges concernant les

opérations de refinancement de I'Eurosysteme kgibdité des garanties,

Considérant que les BCN ne devraient pas étre sewlmccepter en garantie des

opérations de crédit de 'Eurosystéme des obligatie banques éligibles garanties par
un Etat membre faisant I'objet d’'un programme dédnlon européenne/du Fonds

monétaire international, ou par un Etat membre dantotation ne satisfait pas a la

référence de I'Eurosysteme pour la définition de egigence minimale en matiere de
gualité de signature élevee, telle que définie dmugcision BCE/2011/25 ;

Considérant que la décision BCE/2011/25 réexamandérogation a linterdiction des
« liens étroits » prévue a la section 6.2.3.2 darlexe | de l'orientation BCE/2011/14
s'agissant des obligations de banques garantiesupaEtat qui sont émises par les
contreparties et utilisées a titre de garantie pewrpropre utilisation ;

Considérant gu'’il convient que les contrepartiegigipant aux opérations de crédit de
'Eurosysteme puissent accroitre les montants @jabbns de banques garanties par un
Etat pour leur propre utilisation, quelles avaieiet 3 juillet 2012, soumises a

l'approbation préalable du conseil des gouvernewtans des circonstances

exceptionnelles. Les demandes présentées au cateeilgouverneurs aux fins de
I'approbation préalable doivent étre accompagnéaespmlan de financement ;

Considérant que la décision BCE/2011/25 a dU &meplacée par l'orientation de la
Banque centrale européenne du 2 aolt 2012 reldtivdes mesures temporaires
supplémentaires concernant les opérations de nefmaent de [I'Eurosystéme et
I'éligibilité des garanties et modifiant I'orientah BCE/2007/9, laquelle doit étre mise en
ceuvre par la Banque centrale ;

Considérant que les mesures supplémentaires érsodaas le présent reglement doivent
s’appliguer temporairement, jusqu’a ce que le cbaes gouverneurs estime qu’elles ne
sont plus nécessaires pour assurer le bon foneiment du mécanisme de transmission
de la politique monétaire.
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Art. ler. Mesures supplémentaires concernant les @pations de refinancement et les
garanties éligibles

1. Les regles applicables a la conduite des opéstide politique monétaire de

I'Eurosysteme et les criteres d’éligibilité des ay#ties prévus dans le présent réglement
s’appliquent en liaison avec les Conditions géemérales opérations de la Banque
centrale.

2. En cas de divergence entre le présent reglemietds Conditions générales des
opérations de la Banque centrale, le premier prifree.Banque centrale continue

d’appliquer toutes les dispositions des Conditigésérales des opérations de la Banque
centrale sans modification, sauf dispositions @régs prévues dans le présent reglement.

Art. 2. Faculté de mettre fin aux opérations de rahancement a plus long terme ou
de modifier celles-ci

L’'Eurosystéme et donc la Banque centrale peuvertiddé que, dans certaines
conditions, les contreparties peuvent, avant 'aoké, réduire le montant de certaines
opérations de refinancement a plus long terme otrentin a celles-ci. Ces conditions
sont publiées dans I'annonce de I'appel d’offregipent ou sous une autre forme que
'Eurosysteme estime adéquate.

Art. 3. Admission de certains autres titres adossé&sdes actifs

1. Outre les titres adossés a des actifs éligitesertu du chapitre 4 de I'annexe 8 des
Conditions générales des opérations de la Banquteat#, les titres adossés a des actifs
qui ne satisfont pas aux obligations en matiérgali@tion du crédit prévues a la section
4.5.2. de I'annexe 8 des Conditions générales pémtions de la Banque centfalmais
qui satisfont pour le reste a tous les autres resta@l’éligibilité applicables aux titres
adossés a des actifs en vertu des Conditions désénas opérations de la Banque
centralg, constituent des actifs éligibles comme garansies fins des opérations de
politique monétaire de I'Eurosysteme, sous résel@aoir deux notations au moins
égales & «triple B% lors de I'émission et & tout moment par la suitg.satisfont
également a I'ensemble des exigences suivantes :

a) les actifs générant des flux financiers auxquset adossés les titres
appartiennent a l'une des catégories d'actifs suWes: i) créances
hypothécaires ; ii) préts aux petites et moyermmdeprises (PME) ; iii) préts
immobiliers commerciaux ; iv) préts automobileg cvédit-bail et crédit a la
consommation ;

Chapitre 6 de I'annexe | derientation BCE/2011/14.
Section 6.3.2 de I'annexe | de I'orientation BOE/2/14.
L'orientation BCE/2011/14.

Une notation « triple B » correspond & une notedu moins égale a « Baa3 » selon Moody’s, & « BBB
selon Fitch ou Standard & Poor’s ou a une notatgaie a « BBB » selon DBRS.
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b) il n'y a pas de mélanges d'actifs de catégorié®mdintes au sein des actifs
générant des flux financiers ;

c) les actifs générant des flux financiers auxquelst smlossés les titres ne
contiennent pas de préts qui :

i)  sontimproductifs au moment de I'émission dged adossés a des
actifs ;

i) sont improductifs lorsqu’ils sont inclus dates titres adossés a des
actifs au cours de la durée de vie des titres,egample a I'occasion
d’'une substitution ou d’'un remplacement des agé@sérant des flux
financiers ;

iii) sont des préts structurés, syndiqués ou et efé levier, & un moment
quelconque ;

d) les documents concernant I'opération sur téigissses a des actifs prévoient
des dispositions relatives a la continuité du sexvi

2. Les titres adossés a des actifs visés au patagrh qui ont deux notations au moins
égales a « simple A'$ont I'objet d’une décote de 16%.

3. Les titres adossés a des actifs visés au patayrh qui n'ont pas deux notations au
moins égales a « simple A » font I'objet des dézatgvantes : a) les titres adossés a des
actifs garantis par des préts immobiliers commercfant I'objet d’'une décote de 32 % ;
et b) tous les autres titres adossés a des amtif$ dbjet d’'une décote de 26 %.

4. Une contrepartie ne peut pas soumettre en gardes titres adossés a des actifs qui
sont éligibles en vertu du paragraphe 1, si cettérepartie, ou un tiers avec lequel elle a
des liens étroits, agit en qualité de fournisseucaluverture des risques de taux d'intérét
en relation avec ledit titre.

5. La Banque centrale peut accepter a titre dengaraux opérations de politique
monétaire de I'Eurosysteme des titres adossés aatds, dont les actifs sous-jacents
comprennent soit des créances hypothécaires oupidds aux petites et moyennes
entreprises (PME), soit les deux, et qui ne satisfias aux exigences d’évaluation du
credit prévues a la section 4.5.2. de 'annexesBGenditions générales des opérations de
la Banque centrafeni aux exigences visées au paragraphe 1, points @), et au
paragraphe 4 ci-dessus, mais qui satisfont autre@etous les criteres d’éligibilité
applicables aux titres adossés a des actifs aumeterdes Conditions générales des
opérations de la Banque centfaé ont deux notations au moins égales & « tripie B

Une notation « simple A » correspond a une mntagiu moins égale a « A3 » selon Moody’s, a « Aselsn
Fitch ou Standard & Poor’s ou a une notation égateAL » selon DBRS.
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Seuls sont concernés les titres adossés a des acti§ avant le 20 juin 2012, lesquels
font I'objet d’'une décote de 32 %.

6. Aux fins du présent article, on entend par :

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

« créance hypothécaire » . outre les préts s#dosa des créances
hypothécaires, les préts immobiliers résidentietgangtis (sans créance
hypothécaire) lorsque la garantie donne lieu a aierpent rapide apres la
défaillance. Ces garanties peuvent étre fourniess daifférentes
configurations contractuelles, notamment des ctstrd’assurance, a
condition gu'ils soient accordés par une entité stacteur public ou un
établissement financier soumis a un contrdle publé&valuation du crédit du
garant aux fins de cette garantie doit correspoadréchelon 3 de qualité du
crédit dans I'échelle de notation harmonisée darbBysteme, pour la durée
de vie de I'opération ;

« petite entreprise » et « moyenne entrepriséovte entité exercant une
activité économique, indépendamment du statut iguel de cette entité,
lorsque le chiffre d’affaires déclaré pour I'entitdl lorsque I'entité fait partie
d’'un groupe consolidé, pour le groupe consolidé jrdérieur a 50 millions

EUR;

« préts improductifs » : les préts dont le renrsement des intéréts ou du
principal est échu depuis plus de 90 jours et d®Eiebiteur est en situation
de défaut, tel que défini a I'annexe VIl de la diree 2006/48/CE du
Parlement européen et du Conseil du 14 juin 200&emant I'acces a
I'activité des établissements de crédit et son@ze?, ou les préts dont il y a
de bonnes raisons de douter qu’ils seront intégrahe remboursés ;

« prét structuré » : une structure faisant udeir des créances privées
subordonnées ;

« prét syndiqué » : un prét accordé par un ehkede préteurs regroupés au
sein d'un syndicat bancaire ;

« prét a effet de levier » : un prét accordéna société présentant déja un
niveau d’endettement considérable, par exemple financer un rachat ou
une prise de contrble, qui est utilisé pour acquércapital d'une société qui
est également débitrice du prét ;

« dispositions relatives a la continuité du Bervde la dette »: les
dispositions contenues dans la documentation gu&liconcernant un titre
adossé a des actifs, qui garantissent que la ldéiadl de I'organe de gestion
n'entraine pas l'arrét du service de la dette, @pglenchent la nomination
d’'un organe de gestion de secours et qui contignureplan d’action de haut
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niveau indiquant les mesures opérationnelles areneth ceuvre une fois
'organe de gestion de secours nommé ainsi quealaare dont il convient
de transférer la gestion des préts.

Art. 4. Acceptation d’obligations de banques garariés par un Etat

1. La Banque centrale n’est pas tenue d’acceptgiaeamtie des opérations de crédit de
I'Eurosystéme des obligations de banques éligigianties par un Etat membre faisant
I'objet d’'un programme de I'Union européenne/du monétaire international, ou par
un Etat membre dont la notation ne satisfait pisréférence de I'Eurosystéme pour la
définition de son exigence minimale en matiére dalite de signature élevée en ce qui
concerne les émetteurs et les garants d’actifs amfigjes conformément aux sections
45.1. g} 4.5.2. de I'annexe 8 des Conditions gdegrdes opérations de la Banque
centrale”.

2. Les contreparties ne peuvent pas présentertdigations de banque qu’elles émettent
elles-mémes et qui sont garanties par une entitéE&8&E du secteur public habilitée a
lever des impbts a titre de garantie aux opératasrédit de 'Eurosysteme ou des
obligations similaires émises par des entités aykst liens étroits pour un montant
supérieur a la valeur nominale de ces obligatiaya grésentées a titre de garantie le 3
juillet 2012.

3. Dans des cas exceptionnels, le conseil des goewes peut décider de déroger aux
dispositions prévues au paragraphe 2. Une demandérdgation est accompagnée d’un
plan de financement.

Art. 5. Entrée en vigueur

Le présent réglement entre en vigueur le jour deuséication.

Art. 6. Publication

Le présent réglement est publié au Mémorial elesgite Internet de la Banque centrale
(www.bcl.lu).

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG
La Direction
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