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BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2018/° 22
du 28 décembre 2016
modifiant le réglement de la Banque centrale du Lugmbourg 2014/ N° 18
du 21 ao(t 2014 mettant en ceuvre l'orientation BCE2014/31 relative a des mesures
temporaires supplémentaires concernant les opératis de refinancement de
I'Eurosysteme et I'éligibilité des garanties et moifiant I'orientation BCE/2007/9

La Direction de la Banque centrale du Luxembourg,

Vu le Traité sur le fonctionnement de I'Union eugepne et notamment son article
127 (2), premier tiret ;

Vu les statuts du Systéme européen de banquesalesnet de la Banque centrale
européenne, et notamment leur article 3.1, pretingdr et leurs articles 12.1, 14.3, 18.1
et 18.2;

Vu l'article 108bis de la Constitution ;

Vu la loi du 23 décembre 1998 relative au statuhétaire et a la Banque centrale du
Luxembourg (ci-aprés la « Banque centrale ») tglle modifiée, en particulier les
articles 2 (1), 2 (2) et 34 (1) ;

Considérant ce qui suit :

(1) Tous les actifs éligibles aux opérations dalitrde I'Eurosysteme font I'objet de
mesures specifiques de controle des risques afwitdi des pertes financieres a
'Eurosystéme lorsque ses garanties doivent étaésées en raison de la défaillance
d’'une contrepartie. Suite au réexamen régulier idpagitif de controle des risques de
'Eurosystéme, il doit étre procédé a certains tajugnts eu égard aux titres adosseés a
des actifs afin de garantir une protection adéquate

(2) Il convient donc de modifier le réglement deBanque centrale du Luxembourg
2014/ N°18 du 21 aolt 2014 mettant en oeuvre hbaigon BCE/2014/31 relative a des
mesures temporaires supplémentaires concernanvpésations de refinancement de



'Eurosystéme et I'éligibilité des garanties et rfi@oht I'orientation BCE/2007/9 afin de
mettre en ceuvre les modifications apportées &htation BCE/2014/31.

A ADOPTE LE PRESENT REGLEMENT :

Article premier. Modification du reglement de la Banque centrale diLuxembourg

2014/ N° 18 du 21 aolt 2014

1. L'article 3 est modifié comme suit :

a)

b)

c)
d)

le paragraphe 2 est remplaceé par le texte suivan
« 2. Les titres adossés a des actifs visés agnagtee 1 qui ne bénéficient

pas de deux notations publiques au moins égalégéchelon 2 de
qualité du crédit dans [I'échelle de notation harisém de
'Eurosystéeme conformément a l'article 82, parageap, point b), de
'orientation (UE) 2015/510 de la Banque centralaropéenne
(BCE/2014/60) font I'objet d'une décote qui dépend de leur dulée
vie moyenne pondérée, comme précisé a 'annebis.Ib ;

le paragraphe l@s suivant est inséré :
« 2bis. La durée de vie moyenne pondérée de la traneh@amier rang

d’'un titre adossé a des actifs est estimée comams &t durée moyenne
pondérée résiduelle anticipée jusqu’a ce que ldoamsement ait été
effectué pour cette tranche. Concernant les tadsssés a des actifs
mobilisés conservés, le calcul de la durée de wgemne pondérée
suppose que les options d’achat de I'émetteur remspas exercees. » ;

le paragraphe 3 est supprimé ;
le paragraphe 5 est remplacé par le texte suivan
« 5. Une BCN peut accepter a titre de garantieogesations de politique

monétaire de I'Eurosystéme des titres adossés aadds, dont les
actifs sous-jacents comprennent soit des créangesthécaires ou des
préts aux PME, soit les deux, et qui ne satisfaag pux exigences
d’évaluation du crédit prévues a la quatrieme pattire 1, chapitre 2,

1 Orientation (UE) 2015/510 de la Banque central®éenne du 19 décembre 2014 concernant la miserere aiu
cadre de politique monétaire de I'Eurosystéme Kgiton sur la documentation générale) (BCE/2014(60
L 91 du 2.4.2015, p. 3).



de [lorientation BCE/2014/60 ni aux exigences ém@@sc au
paragraphe 1, points a) a d) et au paragraphe i4, quasatisfont par
ailleurs a tous les criteres d’éligibilité applited aux titres adossés a
des actifs aux termes de l'orientation BCE/2014/0 ont deux
notations publiques au moins égales a I'écheloe Buhlité du crédit
dans I'échelle de notation harmonisée de I'Eur@syst Seuls sont
concernés les titres adossés a des actifs émis kvan juin 2012, et
ceux-ci font I'objet d'une décote qui dépend derlgurée de vie
moyenne pondérée, comme précisé a I'annekies.Ib ;

e) le paragraphe 6 est supprimé ;

f)  au paragraphe 7, le point g) est remplacé ptaxie suivant :

«g) “dispositions relatives a la continuité durviee de la dette ”:
dispositions contenues dans la documentation gualiconcernant un
titre adossé a des actifs qui sont relatives sogestionnaire suppléant
(ci-aprés le «recouvreur de substitution») soit’assistance a la
désignation d'un recouvreur de substitution (enbdence de
dispositions concernant un recouvreur de subgiitytiEn cas de
dispositions concernant I'assistance a la désignatiun recouvreur de
substitution, il convient de nommer un assistata désignation d’'un
recouvreur de substitution et de charger celui-ei tdouver un
recouvreur de substitution compétent dans les @@ jsuivant un
événement déclencheur afin de garantir que le paienet le
recouvrement du titre adossé a des actifs soidetteés dans les
délais. Ces dispositions mentionnent également dgenements
déclencheurs du remplacement du recouvreur et dédignation d’'un
recouvreur de substitution, qui peuvent étre baséune notation ou
sur un autre critere, tel que la non-exécution olelégations par le
recouvreur actueEn cas de dispositions concernant un recouvreur de
substitution, ce dernier n’a pas de lien étroitcaleerecouvreur. En cas
de dispositions concernant I'assistance a la désmnd’un recouvreur
de substitution, il n’existe aucun lien étroit sltané entre le
recouvreur, l'assistant a la désignation d’'un receur de substitution
et la banque du compte de I'émetteur ; » ;

g) au paragraphe 7, les points h) et i) suivants isgérés :

«h) *"liens étroits " : des liens étroits au sdesl’article 138, paragraphe 2,
de l'orientation (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ;



i)  “titres adossés a des actifs mobilisés corésetv des titres adossés a
des actifs utilisés a hauteur de plus de 75 % elecdurs nominal par
une contrepartie qui est le cédamtiginator) des préts sous-jacents ou
par des entités étroitement liées au cédant. » ;

2. l'annexe au présent reglement est insérée en taartigexe llbis.

Article 2. Entrée en vigueur

Le présent reglement entre en vigueur le 2 jarR0d7.

Article 3. Publication

Le présent reglement est publié au Mémorial elesgite Internet de la Banque centrale
(Www.bcl.lu).

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG
La Direction



« ANNEXE Il bis

TAUX DE DECOTE APPLIQUES AUX TITRES ADOSSES A DES A CTIFS ELIGIBLES EN
VERTU DE L'ARTICLE 3, PARAGRAPHE 2, DU PRESENT REGL EMENT

Durée de
vie
Décote

moyenne

pondérée
0-1 6,0
1-3 9,0
3-5 13,0
5-7 15,0
7-10 18,0
>10 30,0




