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BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

Réglement de la Banque centrale du Luxembourg 20¥4N° 16
du 12 mai 2014 mettant en ceuvre l'orientation de IBanque centrale européenne du
12 mars 2014 modifiant I'orientation BCE/2013/4 redtive a des mesures
temporaires supplémentaires concernant les opératis de refinancement de
I'Eurosysteme et I'éligibilité des garanties et moifiant I'orientation BCE/2007/9
(BCE/2014/12)

La Direction de la Banque centrale du Luxembourg,

Vu le Traité sur le fonctionnement de I'Union eugepne et notamment son article 127
(2), premier tiret ;

Vu les statuts du Systéme européen de banquesalesn&t de la Banque centrale
européenne, et notamment leur article 3.1, pretimet, et leurs articles 12.1, 14.3 et
18.2 ;

Vu l'orientation BCE/2011/14 du 20 septembre 20I4hcernant les instruments et
procédures de politique monétaire de I'Eurosystétaalécision BCE/2013/6 du 20 mars
2013 relative a l'utilisation a titre de garantiesdopérations de politique monétaire de
I'Eurosystéme, d’obligations propres non sécuristebanque garanties par un Eitla
décision BCE/2013/35 du 26 septembre 2013 relaivdies mesures supplémentaires
concernant les opérations de refinancement de d$steme et I'éligibilité des
garanties;

Vu l'article 108bis de la Constitution ;
Vu la loi du 23 décembre 1998 relative au statuhétaire et a la Banque centrale du

Luxembourg (ci-aprés la « Banque centrale ») tglle modifiée, en particulier les
articles 2 (1), 2 (2) et 34 (1) ;

1 JOL331dul4.12.2011,p. 1.
2 JOL95du5.4.2013, p. 22.

3 JOL301dul2.11.2013, p. 6.



Considérant gu’en vertu de larticle 18.1 des $tatlu Systeme européen de banques
centrales et de la Banque centrale européennegrigu centrale européenne (BCE) et
les banques centrales nationales des Etats memibnésa monnaie est I'euro (ci-aprés
les «<cBCN») peuvent effectuer des opérations detcagdc des établissements de crédit
et d’autres intervenants du marché sur la baseedsineté appropriée pour les préts. Les
conditions générales dans lesquelles la BCE eB@N sont disposées a effectuer des
opérations de crédit, y compris les criteres détant I'éligibilité des garanties aux fins
des opérations de crédit de 'Eurosystéeme, sorésfigar I'annexe | de l'orientation
BCE/2011/14, ainsi que par la décision BCE/20184tae la décision BCE/2013/35 ;

Considérant qu’en vertu de la section 1.6 de I'aerede I'orientation BCE/2011/14, le

conseil des gouverneurs peut, a tout moment, nesdéds instruments, les conditions, les
criteres et les procédures se rapportant a l'ei@cudes opérations de politique
monétaire de 'Eurosystéme ;

Considérant que l'orientation BCE/2013/4, la déxisiBCE/2013/22 et la décision
BCE/2013/36 définissent, avec d’autres actes juridiques, lesures supplémentaires
relatives aux opérations de refinancement de I'Eyst@me et a I'éligibilité des garanties
devant s’appliquer temporairement, jusqu’'a ce quednseil des gouverneurs estime
gu’elles ne sont plus nécessaires pour assurer écamsme de transmission de la
politique monétaire approprié ;

Considérant que l'orientation BCE/2014/12 a modifagientation BCE/2013/4 afin de
refléter les changements apportés au dispositijfadanties de I'Eurosystéme concernant :
a) I'extension des exigences en matiere de démardes données par prét sous-jacent
aux titres adossés a des créances sur cartesdile figérant a I'annexe | de I'orientation
BCE/2011/14 ; b) la révision de l'attribution derteégnes notations dans le cadre de
'échelle de notation harmonisée de I'Eurosystésteg) la clarification des régles de
notation concernant les titres adossés a des actifs

Considérant que l'orientation BCE/2013/4 a été neiseeuvre au niveau national par le
reglement de la Banque centrale du Luxembourg 204315 (ci-apres le « réglement
BCL/2013/15 ») et que les modifications apportéed®réentation BCE/2013/4 doivent
étre reflétées par des modifications apportéegglement BCL/2013/15 ;

A ADOPTE LE PRESENT REGLEMENT :

4 Décision BCE/2013/22 du 5 juillet 2013 relativdes mesures temporaires concernant  I'éligibilité des titres de créance

négociables émis ou entierement garantis par lalftiépe de Chypre (JO L 195 du 18.7.2013, p. 27).

5 Décision BCE/2013/36 du 26 septembre 2013 velati des mesures temporaires supplémentaires cantdes opérations de

refinancement de I'Eurosysteme et I'éligibilité dgsanties (JO L 301 du 12.11.2013, p. 13).



Article premier. Modifications
Le reglement BCL/2013/15 est modifié comme suit :
1. A l'article 1er, le paragraphe 3 est remplacél@éexte suivant :

« 3. Aux fins de l'article 5, paragraphe 1, et @eticle 7, la République hellénique et la
République portugaise sont considérées comme dgs Biembres de la zone euro se
conformant a un programme de I'Union européennBfthds monétaire international. » ;

2. A l'article 3, le paragraphe 1 est remplacélpaexte suivant :

« 1. Outre les titres adossés a des actifs élgyidtevertu du chapitre 6 de 'annexe | de
'orientation BCE/2011/14, les titres adossés a desfs qui ne satisfont pas aux
obligations d’évaluation du crédit prévues a laisec4.5.2 de I'annexe 8 des Conditions
générales des opérations de la Banque ceftrals satisfont autrement a tous les autres
criteres d’éligibilité applicables aux titres adés® des actifs aux termes des Conditions
générales des opérations de la Banque cenhtratmt des actifs éligibles admis en
garantie aux fins des opérations de politique naretde I'Eurosystéme, sous réserve
d’avoir deux notations au moins égales a ‘tripleé Btablies par un ECAI accepté
concernant I'émission. lls satisfont égalementeademble des exigences suivantes :

a) les actifs générant des flux financiers aw&uebnt adossés les titres
appartiennent a I'une des catégories d’actifs sue& i) créances hypothécaires ;
i) préts aux petites et moyennes entreprises (PMig) préts immobiliers
commerciaux; iv) préts automobiles; v) crédit-bai); crédit a la consommation;
vii) créances sur cartes de crédit ;

b) il 'y a pas de mélanges d'actifs de catégodéferentes au sein des actifs
générant des flux financiers ;

C) les actifs générant des flux financiers auxgusbnt adossés les titres ne
contiennent pas de préts qui :

i) sont improductifs au moment de I'émission dagsi adossés a des actifs ;

i) sont improductifs lorsqu’ils sont inclus daresltitres adosseés a des actifs
au cours de la durée de vie des titres, par exedpleccasion d'une
substitution ou d’'un remplacement des actifs gériétas flux financiers ;

iii) sont, a un moment quelconque, des préts &itras, syndiqués ou avec un
effet de levier ;

6 Section 6.3 de I'annexe | de I'orientation BOE/2/14.
7 L’annexe | de l'orientation BCE/2011/14.

8 Une notation ‘triple B’ correspond a une notatim moins égale a ‘Baa3’ selon Moody's, a ‘BBBselon Fitch ou Standard &

Poor’s, ou a une notation égale a ‘BBBL’ selon DBRS



d) les documents concernant I'opération sur ti@sssés a des actifs prévoient des
dispositions relatives a la continuité du service.

Article 2. Entrée en vigueur et application

Le présent reglement entre en vigueur le jour deuséication.

Article 3. Publication

Le présent reglement est publié au Mémorial elesgite Internet de la Banque centrale
(Wwww.bcl.lu).

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG
La Direction



