
 
LuxCSD: ein neuer Zentralverwahrer für Luxemburg 
 
 
Die Banque centrale du Luxembourg und Clearstream, der in Luxemburg ansässige internationale 
Zentralverwahrer (ICSD), gaben heute die Einführung eines neuen Zentralverwahrdiensts für Transakti-
onen in Luxemburg und grenzüberschreitende Geschäfte namens LuxCSD bekannt. 
 
LuxCSD ermöglicht die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in Zentralbankgeld, wodurch sich das 
Risiko für die Finanzmarktteilnehmer verringert. 
 
Nach der geplanten Markteinführung in der ersten Jahreshälfte 2011 soll LuxCSD den Luxemburger Fi-
nanzmarkt auf die Einführung von TARGET2-Securities (T2S), das von der Europäischen Zentralbank 
auf den Weg gebrachte, neue Abwicklungssystem, das ab 2014 bereitstehen soll, vorbereiten.     
 
LuxCSD ermöglicht die Hinterlegung von Emissionen sowie die zentrale Abwicklung und Verwahrung 
von Wertpapieren aller Art, einschließlich Fondsanteilen. Der neue Zentralverwahrer wird in Luxemburg 
gegründet und befindet sich anfangs im gemeinsamen Besitz von Clearstream und der BCL. Über ihn 
stehen sowohl potenziellen Neukunden als auch anderen Teilnehmern am Luxemburger Finanzmarkt 
Mittel zur Verfügung. 
LuxCSD wird von Clearstream betrieben und unterliegt der Aufsicht als nicht im Bankgewerbe tätiger 
"Professionnel du Secteur Financier" (PSF) (Gewerbetreibender des Finanzsektors). Er bietet: 
 

• Primäre Verwahrungsleistungen für Emittenten von Schuldtiteln und anderen Wertpapieren 
• Vertrieb von Investmentfondsanteilen, die LuxCSD mittels Transfer Agents in Luxemburg und 

andernorts hält 
• Abwicklung von bei LuxCSD hinterlegten Wertpapieren und Fondsanteilen über Zwischenver-

wahrer (Secondary Settlement) und über einen geplanten Link zum ICSD von Clearstream, 
Clearstream Banking Luxemburg 

• Lieferung gegen Zahlung (Delivery versus Payment (DvP)) über beim Eurosystem1 gehaltene 
Barkonten von Teilnehmern via eine Schnittstelle für Nebensysteme mit dem Target-
Zahlungssystem, das von der BCL bereitgestellt wird 

• Verwahrungs- und Vermögensdienstleistungen mit einem am ICSD von Clearstream ausge-
richteten Serviceangebot 

• Reporting und Anbindung nach ISO 15022 über das CreationOnline-Produktangebot von 
Clearstream 

 
Luxemburg ist einer der wichtigsten Standorte für die Auflegung und den Vertrieb von Investmentfonds 
mit einem Nettovermögen von 1,8 Billionen €. Es ist darüber hinaus das Hauptzentrum für grenzüber-
schreitende Zentralbankgeschäfte mit Hinterlegung von Sicherheiten, wobei 38% aller entsprechenden 
Sicherheiten zugunsten des Eurosystems bei Clearstream Banking Luxemburg und der BCL hinterlegt 
werden2. Bis dato wurde dem offenen und internationalen Charakter des Finanzzentrums Luxemburg am 
besten durch die Abwicklung in Geschäftsbankgeld Rechnung getragen, wobei Barauszahlungen im 
Rahmen einer DvP-Abwicklung über Konten beim ICSD erfolgten. Clearstream und die BCL sind der An-
sicht, dass die Entwicklung von T2S in Kombination mit anderen wichtigen Marktinitiativen und aufsichts-
rechtlichen Maßnahmen für die Einführung eines Systems zur Abwicklung mit Zentralbankgeld in Lu-
xemburg sprechen. Durch T2S wird es einen einzigen, europaweit integrierten Prozess für die DvP-

                                                                 
1 Europäische Zentralbank und die nationalen Zentralbanken der Länder, die den Euro eingeführt haben 
 
2
 Quelle: EZB 
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Abwicklung in Euro geben. Das Angebot von LuxCSD zur Abwicklung mit Zentralbankgeld bietet somit 
für die Zukunft eine wichtige neue Komponente für den Finanzstandort Luxemburg. 

 
Yves Mersch, Präsident der BCL, sagte dazu: „LuxCSD wird es Luxemburger Marktteilnehmern ermögli-
chen, von der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in Zentralbankgeld zu profitieren. Dies bedeutet 
eine Verringerung des Risikos und dürfte auf großes Interesse stoßen. Darüber hinaus bietet LuxCSD 
Luxemburger Marktteilnehmern die Anbindung an TARGET2-Securities, einem äußerst wichtigen Projekt 
des Eurosystems zur Reduzierung der Marktfragmentierung bei der Abwicklung von Wertpapiertransak-
tionen in Europa.“ 
 
Jeffrey Tessler, CEO von Clearstream International, erklärte: „LuxCSD ist ein Zentralverwahrer der neu-
en Generation.  Er bietet Depotbanken und Vertriebsstellen in ganz Europa hervorragende Verwah-
rungs- und Mehrwertdienste auf Basis eines hoch effizienten Abwicklungsprozesses mit Zugang zu einer 
Vielzahl an Kontrahenten. Unserer Ansicht nach wird LuxCSD in den kommenden Jahren eines der 
wichtigsten Angebote am Finanzstandort Luxemburg sein“. 
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