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Luxembourg, le 30 mars 2023 
 
Position extérieure globale au quatrième trimestre 2022 
 

Par rapport au troisième trimestre 2022, l’encours d’avoirs financiers extérieurs du 

Luxembourg a diminué de 706 milliards d’euros, atteignant 11 381 milliards d’euros à 

la fin du dernier trimestre 2022. L’encours d’engagements extérieurs a également 

diminué du même montant à 11 359 milliards d’euros à la fin du quatrième trimestre 

2022. La position extérieure nette du Luxembourg s’est, quant à elle, stabilisée à 22 

milliards d’euros à la fin du quatrième trimestre 2022.  

Dans les différentes composantes de la position extérieure nette, le solde créditeur sur 

investissements directs a diminué de 21 milliards d’euros à 945 milliards d’euros, fin 

décembre 2022. L’excédent des autres investissements (dépôts et crédits classiques, 

crédits commerciaux, autres effets à payer ou à recevoir, etc.) s’est également décru 

de 19 milliards pour s'établir à 195 milliards d’euros. Le déficit structurel des 

investissements de portefeuille s’est, pour sa part, contracté de 30 milliards, à 1 162 

milliards d’euros fin décembre 2022. 

L’encours d’avoirs en investissements directs s’est élevé à 4 778 milliards d’euros, fin 

décembre 2022, après avoir subi des réévaluations négatives (191 milliards d’euros) 

accompagnées d’un effet-flux négatif (désinvestissements de 370 milliards d’euros). 

Le stock d’engagements d’investissements directs a, pour sa part, atteint 3 

833 milliards d’euros fin décembre 2022, soit une baisse de 539 milliards d’euros, 

résultante des réévaluations négatives (177 milliards d’euros) ainsi que d’un effet flux 

négatif (désinvestissements de 362 milliards d’euros). 

Dans les investissements de portefeuille, l’encours d’avoirs s’est établi à 4 915 

milliards d’euros fin décembre 2022, soit une hausse de 47 milliards d’euros, liée à un 

effet-flux positif (62 milliards d’euros) qui a plus que compensé l’effet négatif de 

valorisation (16 milliards d’euros). L’encours d’engagements en investissements de 

portefeuille a, pour sa part, atteint 6 077 milliards d’euros fin décembre 2022, soit une 

hausse de 16 milliards d’euros, également liée à un effet-flux positif (45 milliards 

d’euros) qui a totalement compensé l’effet négatif de valorisation (29 milliards d’euros). 
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En ce qui concerne les autres investissements, l’encours de créances a atteint 1 467 

milliards d’euros fin décembre 2022, soit une baisse de 172 milliards d’euros résultant 

à la fois d’un effet-flux négatif et d’un effet de change négatif. L’encours 

d’engagements a également diminué, d’un montant de 153 milliards, pour 

atteindre 1 272 milliards d’euros fin décembre 2022. 
 
Tableau : Évolution de la position extérieure globale du Luxembourg  
(en milliards d’euros) 
  

  
Source : BCL 
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Encours fin 
2022T3 Transactions

Variations dues 
aux cours de 
change et de 

bourse et autres 
ajustements 

Encours  fin  
2022T4

Position extérieure nette 22  -1  1  22  

Avoirs extérieurs bruts 12.087  -431  -275  11.381  

Engagements extérieurs bruts 12.065  -430  -276  11.359  

Investissements directs nets 966  -7  -14  945  

      Avoirs 5.338  -370  -191  4.778  

      Engagements 4.372  -362  -177  3.833  

Investissements de portefeuille nets -1.192  17  13  -1.162  

      Avoirs 4.869  62  -16  4.915  

         Titres de participation 2.517  -8  45  2.553  

         Titres de créance 2.352  70  -60  2.362  

     Engagements 6.061  45  -29  6.077  

         Titres de participation 5.163  44  -3  5.204  

         Titres de créance 898  1  -26  873  

Produits dérivés nets 31  -2  12  41  

Autres investissements nets 215  -8  -11  195  

      Avoirs 1.640  -121  -51  1.467  

      Engagements 1.425  -113  -40  1.272  

Avoirs de réserve 2,76  0,01  -0,05  2,71  
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