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Vorwort




Die luxemburgische Zentralbank, die Banque centrale du Luxembourg (BCL), wurde
am 1.Juni 1998 gegriindet. Sie wurde somit am gleichen Tag ins Leben gerufen wie
die Europédische Zentralbank (EZB). Die Griindung beider Institutionen steht fir das
erfolgreiche Ergebnis der grossen Anstrengungen, die zur Schaffung der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion unternommen wurden.

Die Vertrage beziiglich der Europdischen Union und der Einfiihrung des Euro erforderten
die Grindung einer Zentralbank. Der Beitrag, den die BCL leistet, ist nicht nur fir den
Euroraum, sondern auch fir Luxemburg von grundlegender Bedeutung. Die BCL ist
ein wesentlicher Bestandteil des Europaischen Systems der Zentralbanken (ESZB)
und des Eurosystems. Sie Ubernimmt verschiedene Aufgaben in den Bereichen der
Geldpolitik, der Ausgabe von Banknoten, der Finanzstabilitat, der Bankenaufsicht,
der Statistik, der Internationalen Beziehungen, der Zahlungssysteme und der
Wirtschaftsanalyse.

Diese Broschiire hat zum Ziel, einen Uberblick tber die BCL und das Eurosystem -
ihre Aufgaben, Verantwortung und Arbeitsweise - zu vermitteln. Die Broschure dient
jedoch nicht dazu, gegenwartige wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen zu
analysieren. Letztere sind Gegenstand der regelmafig erscheinenden Veroffent-
lichungen der BCL.

Diese Broschure ist auch Ausdruck des Bekenntnisses der BCL zur klaren
Kommunikation und Transparenz. Wir sind bemiht, die generelle Offentlichkeit zu
informieren, sowohl diejenigen, die die BCL bereits kennen, als auch diejenigen, die

sie gerne kennenlernen mochten.

Gaston Reinesch
Generaldirektor

VORWORT
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Luxemburg hat eine bewegte Wahrungsgeschichte und besitzt erst seit 1998 eine voll
funktionsfahige Zentralbank.

Uber mehrere Jahrhunderte, in denen einige europdische Lénder schon ihre eigene
Zentralbank besaflen, durchlebte Luxemburg verschiedene politische Verfassungen und
Wirtschaftssysteme. Dies machte die Schaffung einer nationalen Wahrungsbehorde zu
einem schwierigen Unterfangen.

Von der Einfuhrung des Luxemburger Franken...

Wahrend des 19. Jahrhunderts und bis ins 20. Jahrhundert waren im Grof3herzogtum
Luxemburg verschiedene Wahrungen im Umlauf. Durch die franzdsische Revolution
kam das standardisierte Wahrungs- und Dezimalsystem nach Luxemburg. Der
Franc germinal, der 1803 eingefihrt wurde, wurde weithin anerkannt und behielt
seine Gultigkeit als gesetzliches Zahlungsmittel bis 1825, obwohl Luxemburg 1815
die Wahrung der Niederlande tUbernahm, welche es bis zu seiner Unabhangigkeit
1839 beibehielt. Zwischenzeitlich hatte Belgien seine Unabhangigkeit erlangt und
1832 seine eigene Wahrung geschaffen, den belgischen Franken, der daraufhin
auch in Luxemburg eingefihrt wurde. Die Unabhangigkeit Luxemburgs 1839 und der
darauf folgende Beitritt zum Deutschen Zollverein brachte ab 1842 den preuflischen
Reichstaler nach Luxemburg. Der Reichstaler wurde die Hauptwahrung, obwohl der
Belgische Franken als Rechnungseinheit erhalten blieb.

In diesem Zusammenhang entstanden in der zweiten Halfte des 19. Jahrhunderts
zwei Emissionsinstitute in Luxemburg. Erstens hatte die Banque Internationale a
Luxembourg (BIL), die 1856 gegriindet wurde, das Recht, Banknoten auszugeben
und zwar - wie auch andere private Institutionen im damaligen Deutschen Bund -
in verschiedenen Wahrungen: Franken, Florint, preuflische und rheinische Taler.
Zweitens durfte die Banque Nationale du Grand-Duché de Luxembourg, ein nationales
Emissionsinstitut, das 1873 gegriindet wurde, Banknoten ausgeben, die innerhalb
des Verwaltungsbereiches des GroB3herzogtums gesetzliche Gultigkeit besaflen.
Jedoch musste die Banque Nationale nach acht Jahren aufgrund von operativen und
organisatorischen Grinden ihre Aktivitat einstellen.

Wahrend des Ersten Weltkriegs ersetzte der Franken allmahlich die deutsche Wahrung,
was vor allem durch den Austritt Luxemburgs 1918 aus dem Zollverein vorangetrieben
wurde. Die luxemburgische Regierung emittierte ibergangsweise selbst Banknoten

Foto: Monument .. Feierstéppler” von Yvette Gastauer-Claire, eingeweiht am 25. Oktober 2002
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Geld- und Wahrungsgeschichte

Einfihrung des Franc germinal durch
Kaiser Napoleon |. Im franzdsischen
Kaiserreich gehorte Luxemburg zum
Departement der Walder (Départe-
ment des Foréts).

Beginn der Union Luxemburgs mit dem
Konigreich der Niederlande bis 1839.
Der Florint wird die offizielle Wahrung.
Das Wahrungsgesetz in  Belgien
schafft den belgischen Franken, der
auch in Luxemburg in Umlauf kommt.
Luxemburg wird unabhangig.
Luxemburg wird Mitglied des Deutschen
Zollvereins. Einflihrung des preuBischen
Reichstalers in Luxemburg.

Griindung der Privatbank Banque Inter-
nationale & Luxembourg (BIL), welche das
Recht erhalt Banknoten auszugeben.
Grindung der Banque Nationale du
Grand-Duché de Luxembourg, der erste
Versuch eine nationale Zentralbank
zu grinden, welche das Recht erhalt
Banknoten auszugeben.

Die Banque Nationale stellt ihre Tatig-
keit ein.

Von der BIL gedruckte Banknoten er-
halten gesetzliche Zahlungsgiiltigkeit.
Verabschiedung eines grofherzogli-
chen Erlasses, welcher den Terminus
.Luxemburgischer Franken” (franc
luxembourgeois) einfiihrt.
Unterzeichnung des Vertrags zur bel-
gisch-luxemburgischen Wirtschaftsuni-
on, ein erster Schritt in Richtung wah-
rungspolitischer Zusammenarbeit.

Die erste feste Wahrungsparitat zwi-
schen dem luxemburgischen Franken
und dem belgischen Franken wird ein-
geflhrt.

Unterzeichnungeines Wahrungsabkom-
mens zwischen Belgien und Luxem-
burg, durch das belgische Minzen und
Banknoten gesetzliche Zahlungsg(iltig-
keit in Luxemburg erhalten und das der

Belgischen Nationalbank erlaubt, eine
Zweigstelle in Luxemburg zu eréffnen.

Unterzeichnung der Romischen Vertra-
ge als Grundlage fir die Europaische
Wirtschaftsgemeinschaft, die damals
aus sechs Mitgliedstaaten bestand: Bel-
gien, Deutschland, Frankreich, lItalien,
Luxemburg und den Niederlanden.

Verabschiedung des Werner-Berichts,
der die Schaffung einer einheitlichen
europaischen Wahrung vorsieht.

Abwertung des belgischen und luxem-
burgischen Franken.

Grindung des Institut Monétaire Lu-
xembourgeois (IML), welches fir die
Beaufsichtigung des Finanzsektors
und die Ausgabe von Banknoten und
Minzen zustandig ist.
Unterzeichnung des Vertrags von
Maastricht, der die Einfihrung einer
einheitlichen europaischen Wahrung
und die Grindung einer europaischen
Zentralbank vorsieht.

Am 1. Juni, Griindung der Banque cen-
trale du Luxembourg (BCL) und der Eu-
ropaischen Zentralbank (EZB).
Realisierung der dritten Phase der
Wirtschafts- und  Wahrungsunion:
Einfihrung des Euro als Buchgeld in
11 Mitgliedstaaten.

Einfihrung des Euro als Buchgeld in
Griechenland.

Einfihrung der Euro Banknoten und
Minzen in den 12 Mitgliedstaaten des
Euroraums.

Einfihrung des Euro in Slowenien.
Einfihrung des Euro in Zypern und
Malta.

Einfiihrung des Euro in der Slowakei.
Einfihrung des Euro in Estland.
Einfihrung des Euro in Lettland.
Einfihrung des Euro in Litauen.



und ein 1914 verabschiedetes Gesetz erkannte die gesetzliche Zahlungsgiltigkeit
der von der BIL ausgegebenen Banknoten an.

Der Begriff .Luxemburger Franken” wurde zum ersten Mal 1918 in einem grof3-
herzoglichen Erlass verwendet.

1921 unterzeichneten Luxemburg und Belgien einen Vertrag zur Wirtschaftsunion,
der den Grundstein flr eine wahrungspolitische Gemeinschaft legte. Daraufhin
wurde 1929 ein Wechselkurs von 1 zu 1 zwischen dem luxemburgischen und dem
belgischen Franken gesetzlich festgelegt. Infolge der Abwertung des belgischen
Franken im Jahr 1935 wurde der Wechselkurs zwischen dem luxemburgischen
Franken und dem belgischen Franken jedoch auf 1,25 belgische Franken festgelegt.
Die Wahrungsparitat von 1 zu 1 wurde erst 1944 nach der Befreiung wieder hergestellt
und in 1949 sowie in 1979 bestatigt. Ein Wahrungsabkommen zwischen Belgien
und Luxemburg, das im Jahr 1935 unterzeichnet wurde, erlaubte die Eréffnung einer
Zweigstelle der Belgischen Nationalbank (BNBJ in Luxemburg und erkannte die von
ihr ausgegebenen Banknoten als gesetzliches Zahlungsmittel im GroBherzogtum an.

... zur Einfuhrung der Europaischen Wahrungsunion

Ende der 1950er, und vor allem in den 1960er Jahren, wurden Vorschlage zur
Grindung einer Wahrungsunion auf der Ebene der europdischen Gemeinschaft
erarbeitet. Verschiedene Berichte, einschliefilich dem des luxemburgischen
Premierministers Pierre Werner (Werner-Bericht, 1970), arbeiteten Vorschlége fur
eine schrittweise Umsetzung einer Europdischen Wahrungsunion (EWU] aus. Dies
war die logische Fortsetzung des gemeinsamen Marktes, den die Romischen Vertrage
(1957) vorgesehen hatten. Vor diesem Hintergrund wurde 1979 das Européische
Wahrungssystem (EWS) gegrindet, das Bandbreiten um die bilateralen Leitkurse
der Mitgliedstaaten vorsah. Angesichts dieser Entwicklungen in Europa und der
Entscheidung der belgischen Regierung, den belgischen Franken zu entwerten,
grindete der luxemburgische Gesetzgeber 1983 ein nationales Wahrungsinstitut,
das Institut Monétaire Luxembourgeois (IML), um die monetdre Autonomie
Luxemburgs zu erlangen. Obwohl das IML den Auftrag hatte, Banknoten auszugeben
und den Finanzsektor zu Uberwachen, verflgte es doch nicht Uber alle Rechte einer
Zentralbank. Erst der Gesetzesbeschluss vom 22. April 1998 sah vor, dass aus dem IML
Luxemburgs Zentralbank wird, sobald das Europaische System der Zentralbanken
(ESZB) - welches die nationalen Zentralbanken (NZB) der Europdischen Union (EU)
und die Européische Zentralbank (EZB) umfasst - gem&B dem Vertrag von Maastricht
von 1992 eingerichtet sein wiirde. Mit der Grindung der EZB am 1. Juni 1998 trat das
ESZB in Kraft. Die Banque centrale du Luxembourg (BCL) wurde gegrindet und das
IML horte auf zu existieren.

EINE EREIGNISREICHE WAHRUNGSGESCHICHTE
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Foto: 4. Dezember 2001:
Der erste Président der BCL, Yves Mersch, tibergibt Pierre Werner eine erste Euro Banknote.

Elf EU Mitgliedstaaten wurden beim europaischen Gipfeltreffen am 2. Mai 1998
bestimmt, um dem Euroraum beizutreten: Belgien, Deutschland, Irland, Spanien,
Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg, die Niederlande, Osterreich und Portugal.
Am 1. Januar 1999 fihrten diese Staaten den Euro als Buchgeld ein und zeitgleich
erhielt der Euroraum eine einheitliche Geldpolitik. Die ersten Euro-Scheine und
-Miinzen wurden am 1. Januar 2002 eingefihrt. Seit 1999 sind mehrere Mitgliedstaaten
der Europdischen Union dem Euroraum beigetreten: Griechenland (2001), Slowenien
(2007), Zypern und Malta (2008), die Slowakei [2009), Estland (2011), Lettland (2014)
und Litauen (2015).



Voraussetzungen fir einen Beitritt zum Euro:
die Konvergenzkriterien

> ein anhaltend hoher Grad an Preisstabilitat;

> tragbare offentliche Finanzen;

> ein Uber mindestens zwei Jahre stabiler Wechselkurs zum Euro:
ohne Abwertung der eigenen Wahrung;

-> Konvergenz der langfristigen Zinssatze.

Die Bewertungsmethoden zur Sicherstellung dieser Kriterien sind im Artikel 140 des
Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV] und im Protokoll
(Nr. 13]) tUber die Konvergenzkriterien nach AEUV dargelegt.

EINE EREIGNISREICHE WAHRUNGSGESCHICHTE
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Die europaischen Grundlagen der BCL




Die BCL wurde zum gleichen Zeitpunkt gegrindet
wie die EZB

Die Grindung der BCL am 1. Juni 1998 hangt direkt mit der Umsetzung des Vertrags
uber die Europaische Union zusammen, auch als Vertrag von Maastricht bekannt,
der 1992 von allen Mitgliedstaaten der Europaischen Union unterzeichnet wurde. Die
Staats- und Regierungschefs der EU sahen eine institutionelle Architektur féderalen
Typs vor, in der eine einheitliche Geldpolitik fur alle Staaten deren Wahrung der Euro
ist, festgelegt werden sollte. Des weiteren sah der Vertrag vor, dass diese Lander eine
eigene Zentralbank besitzen mussen.

Da Luxemburg zu diesem Zeitpunkt noch keine vollwertige Zentralbank besaf3, musste
es eine grinden, die spatestens zum 1. Januar 1999, dem Einfiihrungsdatum des Euro,
funktionsfahig sein musste. Zu diesem Zeitpunkt mussten die Mitgliedstaaten ihre
geldpolitische Souveranitat an die foderale Struktur des ESZB abtreten.

Auf europaischer Ebene war die Grindung der Europdischen Zentralbank, die fur
die geldpolitischen Entscheidungen des Euroraums verantwortlich ist, auch eine
Voraussetzung fir das Inkrafttreten des ESZB.

Somit wurde die BCL von Anfang an mit dem Ziel gegriindet, an der europaischen
Wahrungsunion teilzunehmen, ein herausragendes Merkmal im Vergleich zu anderen
nationalen Zentralbanken, die schon vor der Grindung des ESZB existierten und sich
an diese neue institutionelle Struktur anpassen mussten. Die BCL ist daher eine
nationale Institution, die sich ihrem europaischen Auftrag besonders verbunden fuhlt.

Foto: 2 Euro Miinzrolle.

DIE EUROPAISCHEN GRUNDLAGEN DER BCL
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Foto 1: Sitz der BCL  Foto 2: Das Pierre Werner Gebdude
Foto 3: Das Monterey Gebdude Foto 4: Gebdude Boulevard Royal 7



ESZB und Eurosystem: Was ist der Unterschied?

- Der Vertrag von Maastricht sieht vor, dass alle Mitgliedsstaaten der Europaischen Union
(EU) die Einheitswéhrung einfihren (vorbehaltlich der Mitgliedstaaten mit dem “opt-
out” Sonderstatus). Die Autoren des Vertrags verwendeten den Ausdruck . Europaisches
System der Zentralbanken” (ESZB]) als Bezeichnung fir die Européische Zentralbank
(EZB) und alle nationalen Zentralbanken (NZBen) in der EU, was implizierte, dass alle
EU Mitgliedstaaten zu gegebener Zeit den Euro einfihren wiirden.

- Als klar wurde, dass nicht alle EU Mitgliedstaaten den Euro einfihren wirden, wurde
eine Unterscheidung zwischen den beiden Gruppen notwendig, namlich den NZBen
der Mitgliedstaaten des Euroraums einerseits, und den NZBen aller Mitgliedstaaten
der EU andererseits.

- Daher wird unterschieden zwischen:

o dem Eurosystem, welches die EZB und alle NZBen der Mitgliedstaaten des
Euroraums einschlief3t, und

o dem ESZB, welches die EZB und alle NZBen der Mitgliedstaaten der EU einschlief3t.

Die BCL setzt die Entscheidungen des EZB-Rats auf
nationaler Ebene um

Die Geldpolitik des Euroraums wird vom EZB- Rat festgelegt. Diesem gehdren alle
Gouverneure der NZBen des Euroraums und die sechs Mitglieder des Direktoriums der
EZB an. Das Direktorium setzt sich aus dem Prasidenten und dem Vizeprasidenten der
EZB sowie vier weiteren Mitgliedern zusammen. Alle Mitglieder des Direktoriums werden
auf Empfehlung des Rats der Finanz- und Wirtschaftsminister der Mitgliedsstaaten der
EU (ECOFIN Rat) und in Abstimmung mit dem Europaischen Parlament und dem EZB-
Rat, vom Europdischen Rat (Tagung der Staats- oder Regierungschefs der Mitgliedstaaten
der EU) mit qualifizierter Mehrheit gewahlt.

Der EZB-Ratistfurdie Verabschiedungvon Richtlinien und das Treffen von Entscheidungen
zustandig, die sicherstellen, dass die dem Eurosystem aufgetragenen Aufgaben umgesetzt
werden. Der EZB-Rat tagt normalerweise zweimal im Monat in der EZB-Zentrale in
Frankfurt am Main, Deutschland. Jede dritte Sitzung dient dazu, die wirtschaftlichen und
monetaren Entwicklungen zu bewerten und geldpolitische Beschlisse zu fassen. In den
verbleibenden Sitzungen werden vorwiegend Themen behandelt, die sich aus den Ubrigen
Aufgaben und Verantwortungsbereichen der EZB und des Eurosystems ergeben. Wenn
notig, kann der EZB-Rat auch per Telefonkonferenz tagen und Entscheidungen fallen.

DIE EUROPAISCHEN GRUNDLAGEN DER BCL
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Die geldpolitischen Beschlisse werden ausfihrlich im Rahmen einer Pressekonferenz
erlautert, die alle sechs Wochen stattfindet. Ausserdem veroffentlicht die EZB regelma-
ig eine Zusammenfassung der geldpolitischen Diskussion der EZB-Ratsmitglieder
(accounts) vor der jeweils nachsten Zusammenkunft.

Die Mitglieder des EZB-Rates nehmen in ihrer Eigenschaft als Privatperson an den
Sitzungen teil und vertreten dort weder ihre Institution noch ihr Heimatland. Entschei-
dungen werden im Allgemeinen im Konsens getroffen. Bei fehlendem Konsens konnen
bestimmte Entscheidungen mittels eines Mehrheitsbeschlusses, bei der alle Stimmen
die gleiche Gewichtung haben, getroffen werden. Seit dem 1. Januar 2015 gilt ein
Rotationssystem fir die Stimmrechte.




Ausschisse und Gremien dienen dazu, die vom EZB-Rat getroffenen Beschlisse
vorzubereiten oder umzusetzen. Sie bestehen aus Fachleuten der einzelnen Zentralbanken
des Eurosystems oder, in manchen Fallen, des ESZB. Diese Ausschisse tagen mehrmals
pro Jahr und fihren die ihnen aufgetragenen Aufgaben aus. Die Ergebnisse ihrer Arbeit
senden sie iber das Direktorium an den EZB-Rat.

Gemal dem Prinzip der Dezentralisierung werden die vom EZB-Rat getroffenen Be-
schlisse in den Mitgliedstaaten des Euroraums durch die jeweiligen NZBen umgesetzt.
Zwar werden die geldpolitischen Geschafte des Eurosystems zu einheitlichen Bedingungen
durchgefihrt. Fir die Durchfihrung der Geldpolitik des Eurosystems mit den in Luxemburg
ansassigen Geschaftsbanken ist aber ausschliesslich die BCL verantwortlich.

I
NE

Foto: Sitzung des EZB-Rates
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Die interne Fuhrungsstruktur
und der Aufbau der BCL




Die BCL ist unabhangig

Die Unabhangigkeit der BCL ist im Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europdischen
Union (AEUV) sowie in ihrem Organisationsstatut festgelegt. Die Unabhangigkeit
der BCL stitzt sich auf die institutionelle, funktionelle, finanzielle und persénliche
Unabhangigkeit.

* [nstitutionelle Unabhangigkeit bedeutet, dass die Mitglieder des Direktoriums keine
Weisungen von Organen, Einrichtungen oder sonstigen Stellen der europdischen
Union, Regierungen der Mitgliedstaaten oder anderen Stellen einholen oder
entgegennehmen durfen.

e Funktionelle und finanzielle Unabhangigkeit garantieren, dass die Zentralbank
uber alle Instrumente und Kompetenzen verfigt, die fur die Durchfihrung ihrer
Aufgaben erforderlich sind. Die BCL tragt die alleinige Verantwortung fir die Wahl
der Massnahmen und Strategien um die Preisstabilitét zu erreichen.

e Personliche Unabhangigkeit bezieht sich auf die Unabhangigkeit des Gouverneurs
als Mitglied des EZB-Rates in seiner personlichen Eigenschaft. In Luxemburg gilt
sein Mandat fir sechs Jahre und ist verlangerbar.

Das Prinzip der Unabhangigkeit gemaf Artikel 130 des
Vertrags uber die Arbeitsweise der Europaischen Union

“Bei der Wahrnehmung der ihnen durch die Vertrédge und die Satzung des ESZB
und der EZB Ubertragenen Befugnisse, Aufgaben und Pflichten darf weder die
Europdische Zentralbank noch eine nationale Zentralbank noch ein Mitglied ihrer
Beschlussorgane Weisungen von Organen, Einrichtungen oder sonstigen Stellen
der Union, Regierungen der Mitgliedstaaten oder anderen Stellen einholen oder
entgegennehmen. Die Organe, Einrichtungen oder sonstigen Stellen der Union
sowie die Regierungen der Mitgliedstaaten verpflichten sich, diesen Grundsatz zu
beachten...”.

DIE INTERNE FUHRUNGSSTRUKTUR UND DER AUFBAU DER BCL
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Foto: Das Direktorium der BCL von links nach rechts: Herr Pierre Beck [Direktor),
Herr Gaston Reinesch (Generaldirektor], Herr Roland Weyland [Direktor)



Die Unabhangigkeit der Zentralbank ist grundlegend fir die Gewahrleistung der
Preisstabilitat. Politiker, die sich regelmafBig Wahlen stellen missen, konnten in
Versuchung geraten eine inflationare Politik umzusetzen, die womaglich einen
positiven Inflationsdruck generiert, ohne die potentiellen langfristigen Folgen fir die
Preisstabilitat zu beachten.

Im Gegenzug fir ihre Unabhangigkeit hat die Zentralbank eine Informationspflicht und
muss ihrem Mandat entsprechend Rechenschaft ablegen. Der Informationspflicht wird
die BCL zum Beispiel durch regelmafige Verodffentlichungen zu makrodkonomischen und
finanzpolitischen Themen gerecht. Darlber hinaus ist die BCL gesetzlich verpflichtet,
einen jahrlichen Geschéftsbericht zu verdffentlichen, welcher der Regierung und der
Abgeordnetenkammer vorgelegt wird.

Die BCL verfugt uber zwei Beschlussorgane

Die zwei im Statut festgelegten Beschlussorgane der BCL sind der Rat und das
Direktorium.

Der Rat besteht aus neun Mitgliedern: den drei Mitgliedern des Direktoriums, die
auf Vorschlag der Regierung vom Grof3herzog ernannt werden, und sechs anderen
Mitgliedern, die vom Regierungsrat ernannt werden. Um die Unabhangigkeit
des Generaldirektors zu wahren, hat er den Vorsitz bei den Versammlungen des
Rates. Dieser legt die Geschaftspolitik der BCL fest und verabschiedet sowohl den
Haushaltsplan als auch den Jahresabschluss.

Das Direktorium ist das hochste exekutive Organ der BCL. Es setzt sich aus dem
Generaldirektor der BCL' und den zwei Direktoren zusammen. Das Direktorium
bereitet die Mafinahmen vor und trifft die Entscheidungen, die fir die Durchfiihrung
der Aufgaben der BCL notwendig sind.

Die Mitglieder beider Organe werden fir eine Amtszeit von 6 Jahren ernannt, die
verlangerbar ist.

' Gouverneur in seiner Eigenschaft als Mitglied des EZB-Rats.

DIE INTERNE FUHRUNGSSTRUKTUR UND DER AUFBAU DER BCL
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Die interne Organisationsstruktur der BCL spiegelt
die Vielzahl ihrer Aufgaben wider

Am 1. Januar 2018 hatte die BCL 382 Angestellte, die in verschiedenen Abteilungen
und Sektionen arbeiten und der BCL die Umsetzung ihrer vielfaltigen Aufgaben
ermaglichen, wie z. B.:

Die Vorbereitung und Nachbereitung von geldpolitischen Entscheidungen mit Hilfe
von Analysen, Studien und Forschungsarbeiten;

Die Umsetzung von geldpolitischen Beschlissen, vor allem durch Liquiditats-
zufihrungund-abfihrung, Sicherstellungvon Mindestreserven, Wertpapierankauf-
programme und Verwaltung der Sicherheiten;

Die Herstellung und Ausgabe von Banknoten und Minzen in Luxemburg, numis-
matische Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Produktion und dem Verkauf von
Sammlermuinzen:

Tatigkeiten im Bereich der internen Arbeitsablaufe der BCL, einschliefilich Per-
sonalmanagement (Personalbeschaffung, Weiterbildung und Leitung), Controlling,
operative und finanzielle Strategie, Beschaffung, Instandhaltung der technischen
Infrastruktur und Gewahrleistung der Sicherheit;

IT-Infrastruktur und IT-Sicherheit:

Die Erstellung von Banken- sowie finanziellen, monetéaren und gesamtwirtschaft-
lichen Statistiken, insbesondere zur Vorbereitung geldpolitischer Mafinahmen;

Die Markt-, Operations- und Risikoanalysen im Kontext der zunehmenden Bedeutung
der BCL im Bereich Finanzstabilitat;

Die Finanzaufsicht im Verantwortungsbereich der BCL, d.h. Uberwachung der
Liquiditat, der Zahlungssysteme und der Wertpapierabwicklungssysteme;

Die Durchfihrung von internen oder von Eurosystem Audits, Unterhaltung von
Beziehungen zum externen Wirtschaftsprufer, interne Risikokontrolle;

Das Risikomanagement, einschlieflich der Prifung der Sicherheiten fir geldpolitische
Operationen;

Das Biro des Gouverneurs, welches die Einheiten flr européaische und interne
Koordination sowie die Rechtsabteilung beinhaltet;



e Die Beobachtung internationaler wirtschaftlicher Entwicklungen, die Unterstt-
zung der Aufgaben internationaler Finanzinstitutionen und die Unterhaltung bila-
teraler Beziehungen;

¢ Kommunikationsaufgaben: Veroffentlichungen, Organisation von Veranstaltungen,
Management der Webseite, Presse- und Offentlichkeitsarbeit;

e Aktivitaten im Rahmen der Koordinierungsstelle fir das Beschaffungswesen im
Eurosystem (Eurosystem Procurement Coordination Office - EPCO), deren Ziel es ist,
offentliche Beschaffungsmafinahmen zwischen mehreren Zentralbanken zu koor-
dinieren, um von Skaleneffekten zu profitieren.
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Die BCL tragt zur Festlegung und Umsetzung
der Geldpolitik des Eurosystems bei

Das libergeordnete Ziel des Eurosystems ist die Wahrung der Preisstabilitdat und
somit der Kaufkraft des Euro. Um dieses Ziel zu erreichen, hat der EZB-Rat eine
geldpolitische Strategie erarbeitet, die eine quantitative Definition von Preisstabilitat
beinhaltet. Die jahrliche Inflationsrate soll demnach ..auf mittlere Sicht unter, aber
nahe bei 2%" liegen, gemessen am Harmonisierten Verbraucherindex (HCPI). Da der
EZB-Rat im Interesse des gesamten Euroraums handelt, bezieht sich das Ziel der
Preisstabilitat auf den Euroraum als Ganzes und nicht auf einzelne Lander.

Eines der wichtigsten Merkmale der geldpolitischen Strategie ist die umfassende
zweiteilige Analyse der Risiken fur die Preisstabilitat. Zunachst wird eine grof3e Zahl
von wirtschaftlichen und finanziellen Indikatoren untersucht, die Hinweise auf die
zukiinftige Preisentwicklung geben. Zur Uberpriifung der Ergebnisse (Gegenpriifung)
wird eine monetare Analyse durchgefihrt, welche die Entwicklung der Geldmenge
und der Kredite bewertet.

Welchen Einfluss hat die Geldpolitik auf die Wirtschaft?

Um ihr Ziel zu erreichen, Ubt die Zentralbank keinen direkten Einfluss auf Preise
aus. Die einheitliche Geldpolitik setzt die Hohe des Leitzinssatzes fest, zu dem das
Eurosystem kurzfristige Kredite an Geschaftsbanken vergibt. Dieser Leitzinssatz
hat wiederum einen direkten Einfluss auf die Zinssatze, zu denen Banken Kredite
an Kunden vergeben.

Die Hohe der Zinssatze hat einen entscheidenden Einfluss auf die Geldmenge, die im
Umlauf ist, und damit auf die Inflation. Wenn die Zinssatze steigen, werden Kredite
teurer und weniger nachgefragt, wohingegen Sparen rentabler wird. Dies ermaglicht
eine Verringerung des Inflationsdrucks durch den Riickgang der Nachfrage.
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Die Zentralbanken des Eurosystems verfligen Uber verschiedene geldpolitische
Instrumente: konventionelle Instrumente (Offenmarktgeschéfte, standige Fazilitaten
und Mindestreservepolitik] werden durch unkonventionelle MaBnahmen erganzt.

Zu den konventionellen Instrumenten sind zunachst die verschiedenen Arten von
Offenmarktgeschaften zu zahlen:

e Hauptrefinanzierungsgeschdéfte, durch die in wochentlichem Rhythmus Zentralbank-
geld mit einer einwdchigen Laufzeit bereitgestellt wird; sie signalisieren im Allge-
meinen den geldpolitischen Kurs des Euroraums;

e [d&ngerfristige Refinanzierungsgeschéfte, die monatlich durchgefiihrt werden und
eine dreimonatige Laufzeit besitzen;

e feinsteuerungsoperationen werden von Fall zu Fall eingesetzt, um die Liquiditat des
Marktes zu beeinflussen und die Zinssatze zu steuern. Ihr Ziel ist es, den Effekt
unerwarteter Liquiditatsschwankungen auf Zinssatze auszugleichen;

e Strukturelle Operationen konnen vom Eurosystem durch befristete Transaktionen,
endglltige Geschéafte und die Emission von Schuldverschreibungen der EZB
durchgefihrt werden.

Auflerdem bietet das Eurosystem im Rahmen der konventionellen Instrumente die
standigen Fazilitdten an, die der Bereitstellung bzw. Abschdpfung von Ubernacht-
liquiditat dienen und dem Tagesgeldzins eine Ober- und Untergrenze setzen.

Zwei Arten von standigen Fazilitaten stehen zugelassenen Banken zur Verfigung, die
von den Geschaftspartnern auf eigene Initiative in Anspruch genommen werden konnen:

o Uber die Spitzenrefinanzierungsfazilitit konnen sich Banken gegen geeignete Sicher-
heiten Ubernachtliquiditét von den nationalen Zentralbanken (NZBen) beschaffen. Der
Zinssatz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat bildet im Allgemeinen die Obergrenze
flr den Tagesgeldzins.

e Im Rahmen der Einlagefazilitdt konnen Banken bis zum nachsten Geschaftstag Geld
bei den NZBen anlegen. Der Zinssatz fir die Einlagefazilitat bildet im Allgemeinen
die Untergrenze fir den Tagesgeldzins.

Daruber hinaus sind die Kreditinstitute im Eurosystem dazu verpflichtet, Mindestreserven
bei den Zentralbanken zu unterhalten. Der Zweck der Mindestreservepflicht ist es, die
Geldmarktzinsen zu stabilisieren und strukturelle Liquiditatsknappheit im Banken-
system zu schaffen (oder zu verstarken).

Seit 2008 greifen die Zentralbanken des Eurosystems bei der Durchfihrung der
Geldpolitik des Weiteren auf unkonventionelle Instrumente zurlck: hierzu zahlen
insbesondere die Bereitstellung von Liquiditat in Fremdwahrung, langere Laufzeiten
bei liquiditatszufihrenden Geschaften und Ankaufprogramme von Anleihen.

Foto: Handelsraum der BCL
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Die wichtigsten Zahlungsverkehrs- und
Wertpapierabwicklungssysteme in Luxemburg

Zahlungsverkehrssysteme:

e TARGET2 ist ein Echtzeit-Bruttosystem (RTGS) fur Euro-Zahlungen. Es ist die
einheitliche Plattform des Eurosystems und bietet ein vollstandig harmonisiertes
Leistungsangebot sowie erhebliche Kosteneinsparungen. Die BCL beaufsichtigt die
dezentralen Komponenten des TARGET? in Luxemburg und beteiligt sich an der
gemeinsamen Beaufsichtigung der zentralisierten Komponenten auf der Ebene
des Eurosystems.

e STEP2, welches vom Euro Bankenverband [E_.uro Banking Association, EBA] betrieben
wird, ist ein paneuropaisches System, das Uberweisungs- und Lastschriftverfahren
ausflihrt. Zustandig fur die Uberwachung dieses privaten Systems ist die EZB.

Wertpapierabwicklungssysteme:

e Clearstream Banking S.A. [CBL) betreibt ein internationales Wertpapierabwicklungs-
system. Die CBL fungiert auch als eine zentrale luxemburgische Sammelbank
fur Wertpapiere, die von Geschaftspartnern des Eurosystems als Sicherheiten fir
geldpolitische Operationen hinterlegt werden. Die BCL ist fir die Beaufsichtigung
dieses Systems verantwortlich.

e VP Lux S.a r.l. betreibt ein Wertpapierabwicklungssystem und ist zur Abwicklung
von Wertpapiergeschaften berechtigt, die von Geschaftspartnern als Sicherheiten fir
geldpolitische Operationen hinterlegt werden. Die BCL ist fur die Beaufsichtigung
dieses Systems verantwortlich.

e LuxCSD S.A. betreibt ein Wertpapierabwicklungssystem, dessen Aktien zu jeweils
50% der BCL und Clearstream gehoren. LuxCSD ist auch zur Abwicklung von
Wertpapiergeschaften berechtigt, die von Geschaftspartnern als Sicherheiten fir
geldpolitische Operationen hinterlegt werden. Die BCL ist fir die Beaufsichtigung
dieses Systems verantwortlich.

Die BCL verwaltet Devisenreserven

Die Verwaltungvon Devisenreserven gehort auch zu den Aufgaben des Eurosystems,
dievonden nationalen Zentralbanken umgesetzt werden. Die BCL halt und verwaltet
einen Teil der Gold- und Devisenreserven des Eurosystems. Das Volumen wird auf
der Basis eines Verteilungsschlissels festgelegt, der sich aus dem Anteil der BCL
am EZB Kapital gemal3 den Bestimmungen des Eurosystems errechnet. Die BCL
verwaltet zudem ihre eigenen Devisenaktiva.




Die Verwaltung der Devisenreserven der EZB hat u.a. zum Ziel sicherzustellen, dass
die EZB im Bedarfsfall Zugang zu ausreichend Liquiditat hat, um Interventionen
am Devisenmarkt durchfiihren zu konnen. Sicherheit und Liquiditat sind daher
grundlegende Anforderungen an die Wahrungsreservenverwaltung. Im Rahmen
der Verwaltung dieses Portfolios besteht die wichtigste Aufgabe der BCL darin, die
Devisenreserven, die ihr von der EZB anvertraut wurden, innerhalb der vorgegebenen
Schwankungsbandbreiten und Risikolimits zu investieren.

Die BCL bietet Leistungen zur Verwaltung von Wahrungsreserven und Depotdienst-
leistungen auch fur Dritte an (Zentralbanken, Wahrungsbehérden, staatliche Einrich-
tungen und internationale Organisationen).

Uber die Durchfiihrung der Geldpolitik trigt die BCL
zur Finanzstabilitat bei

Uber die Durchfiihrung der Geldpolitik tragt die BCL zur Finanzstabilitat bei. Preis-
stabilitat tragt insofern zur Finanzstabilitat bei, als dass sie die Inflationserwartungen
der Marktteilnehmer verankert und somit die Marktschwankungen reduziert.

Die BCL ist auch fiir die Uberwachung der Zahlungsverkehrs- und Abwicklungs-
systeme fiir Wertpapier und Zahlungsinstrumente (letztere sind insbesondere Uber-
weisungen, Lastschrifteinziige, Zahlungskarten und E-Geld-Systeme] zustandig.
Diese Uberwachung ist wichtig, weil sie das Erreichen zweier Ziele erméglicht, ndm-
lich Effizienz, d.h. das einwandfreie Funktionieren der Infrastruktur des Marktes, und
Stabilitat, also die Pravention von Systemrisiken? zur Sicherung des Systems und des
Vertrauens der Nutzer.

Die BCL ist seit dem Inkrafttreten eines Gesetzes vom 24. Oktober 2008 fiir die
Uberwachung der allgemeinen Liquidititslage in Luxemburg und der individuellen
Liquiditatssituation jedes Marktteilnehmers zustandig. Liquiditatsrisiko bezeichnet
das Risiko, dass Geschéafte, die auf dem Kapitalmarkt durchgeftihrt werden, aufgrund
unzureichender Markttiefe oder finanzieller Turbulenzen nicht oder nur schlecht
ausgefihrt werden kénnen. Die Regulierung der Liquiditat ist besonders wichtig fur
die Zentralbank, weil sie dazu beitragen kann, einen Systemausfall zu vermeiden und
so das Systemrisiko zu begrenzen.

Die BCL ist auf nationaler Ebene auch dazu berechtigt, im Falle auBergewdhnlicher
Umstande kurzzeitige Kredite an Geschaftsbanken zu vergeben. Dariber hinaus
unterhalt die BCL regen Kontakt zu Akteuren des Finanzplatzes, wodurch sie
sowohl zu dessen Entwicklung als auch zu dessen guten Funktionieren beitragt. Des
weiteren organisiert und beteiligt sich die BCL an einer Reihe von Ausschissen und
Beratungsgremien.

2 Systemrisiken entstehen, wenn ein Teilnehmer in einem System nicht in der Lage ist seine Verbindlichkeiten zu begleichen
und dies dazu flihrt, dass alle anderen Teilnehmer fallige Verbindlichkeiten auch nicht begleichen kdnnen, was wiederum
die Gefahr eines Spillover-Effekts birgt und somit die Stabilitat des gesamten Finanzsystems gefdhrden kann.

DIE AUFGABEN DER BCL

._\
N
~O



DIE AUFGABEN DER BCL

,\
w
o

Auflerdem hat die BCL im Zuge der Krisen welche die Eurozone ab 2008 erfassten, eine
wichtige Rolle bei der Wahrung der Finanzstabilitat und im Bereich der Bankenaufsicht
erlangt, insbesondere durch ihr Mitwirken in diversen neuen europdischen und
nationalen Gremien [siehe Kasten).

Beteiligung der BCL an der Arbeit der Organe
fur Finanz- und Bankenaufsicht auf europaischer
und nationaler Ebene

Infolge der Finanzkrisen und der anschlieBenden Staatsschuldenkrise welche die Euro-
zone seit 2008 ereilt, wurden mehrere wichtige Reformen durch die Europaische Union
(EU) verabschiedet, um die Koharenz der Finanz- und Bankenaufsicht zu verbessern und
die Harmonisierung von Regulierung und Aufsicht von Banken voranzutreiben.

Uberwachung des Finanzsystems in seiner Gesamtheit
(makroprudenzielle Aufsicht)

Um einheitliche Regeln fir den europdischen Finanzsektor zu etablieren und die Aufsicht
des gesamteuropaischen Finanzsystems zu starken (die sogenannte makroprudenzielle
Aufsicht), wurde zum Ende des Jahres 2010 das Europaische System der Finanzaufsicht
(European System of Financial Supervision - ESFS) ins Leben gerufen. Dieses System
besteht aus drei europaischen Aufsichtsbehdrden mit eigener Rechtspersonlichkeit.
Diese Aufsichtsbehorden sind verantwortlich fur die Aufsicht des Bankensektors
(Europaische Bankenaufsichtsbehérde [European Banking Authority - EBAI), des
Versicherungssektors (Europdische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung [European Insurance and Occupational
Pensions Authority - EIOPA]) und der Finanzmarkte (Europdische Wertpapier-
und Marktaufsichts- behorde [European Securities and Markets Authority - ESMA]).
Sie arbeiten eng mit den bestehenden nationalen Aufsichtsbehdorden zusammen,
um eine gemeinsame Aufsichtskultur zu schaffen und ein einheitliches Vorgehen in
der Finanzregulierung zu fordern. Die BCL verfolgt aufmerksam die Arbeit dieser
Aufsichtsbehdrden und ist Mitglied in einigen ihrer Arbeitsgruppen. Zusatzlich wurde
der Européische Ausschuss fir Sytemrisiken (European Systemic Risk Board - ESRB)
geschaffen, derfirdie makroprudenzielle Aufsicht des EU Finanzsystems verantwortlich
ist. Dieses unabhangige Gremium setzt sich hauptsachlich aus den Prasidenten der
nationalen Zentralbanken der Europaischen Union zusammen, die alle stimmberechtigt
sind. Ziel dieses Gremiums ist es, Systemrisiken abzuwenden oder zu mindern, indem es
potentielle Risiken fir die Finanzstabilitat beobachtet und analysiert. Der ESRB spricht
im Falle der Zunahme systemischer Risiken Frihwarnungen aus und empfiehlt, wenn
notwendig, Mafinahmen zur Minderung dieser Risiken.

Auf nationaler Ebene wurde mit dem Gesetz vom 1. April 2015 das Comité du risque
systémique (CdRS) gegriindet, welches die makroprudenzielle Aufsichtsbehorde in
Luxemburg ist. Das CdRS setzt sich aus vier Mitgliedern zusammen: die Regierung,
reprasentiert durch ein Regierungsmitglied mit Kompetenzen im Bereich des Finanz-
platzes, die BCL, die Commission de surveillance du secteur financier (CSSF, Finanzauf-
sichtsbehdrde) und das Commissariat aux assurances (Versicherungsaufsichtsbehorde).
Der Vorsitz des CdRS liegt bei dem Regierungsvertreter, welcher bei Abwesenheit




durch den Generaldirektor der BCL vertreten wird. Entscheidungen werden einstimmig
getroffen. Zur Sicherung der Stabilitat des luxemburgischen Finanzsektors darf
das CdRS jegliche Art von Stellungnahmen, Warnungen und Empfehlungen, die es
als notwendig erachtet, abgeben. Die BCL ist verantwortlich fir das Sekretariat
des CdRS und Gbernimmt die Ausarbeitung von Stellungnahmen, Warnungen und
Empfehlungen sowie der Versammlungsprotokolle des CdRS. Zudem kann es eben-
falls Analysen im Verantwortungsbereich des Komitees erstellen.

Uberwachung der einzelnen Finanzinstitute (mikroprudenzielle Aufsicht)

Im Rahmen der europaischen Bankenunion und des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus
(Single Supervisory Mechanism - SSM) ist die EZB seit November 2014 verantwortlich
fir die Uberwachung aller Banken im Euroraum. Die Uberwachung .bedeutender”
(systemrelevanter) Banken im Euroraum erfolgt direkt durch die EZB, wahrend die
Verantwortung fir die Uberwachung der .weniger bedeutenden” Banken bei den
nationalen Aufsichtsbehorden verbleibt, jedoch der Gesamtaufsicht der EZB obliegt.
EU Mitgliedstaaten, die nicht dem Euroraum angehdren, kénnen freiwillig dem SSM
beitreten. Innerhalb der EZB ist ein Aufsichtsgremium, bestehend aus Vertretern
der EZB, der nationalen Zentralbanken und der nationalen Aufsichtsbehorden,
verantwortlich fur die Vorbereitung von aufsichtsrechtlichen Entscheidungen. Finale
Entscheidungen werden vom EZB-Rat getroffen. Die BCL ist im Aufsichtsgremium des
SSM vertreten und unterstiitzt die Arbeit der Gruppen der gemeinsamen Aufsicht
(Joint Supervisory Teams, JST) unter der Koordination der EZB.

Dariberhinaus wurde Anfang 2016 der Einheitliche Bankenabwicklungsmechanismus
(SRM) eingerichtet, der fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten bei
gleichzeitig geringstmaglicher Belastung der Steuerzahler sowie der Realwirtschaft,
zustandig ist. Er besteht aus einem gemeinsamen, einheitlichen Regelwerk
fir die Eurozone, welches von dem einheitlichen Abwicklungsausschuss (SRB])
angewendet wird. Der Mechanismus besteht zusatzlich zum SRB aus einem
einheitlichen Abwicklungsfonds (SRF), der von den Beitragzahlern des Bankenystems
finanziert wird. Der europaische Bankenabwicklungsmechanismus wird durch
die nationalen Abwicklungsbehdrden, die fir die Terminierung und Anpassung der
Abwicklungsplane der Banken auBerhalb der Zustandigkeit des SRM verantwortlich
sind, vervollstandigt. In Luxemburg ist die Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) die zustandige Behdrde fur die Abwicklung. Um diese Aufgabe zu
erfillen, wurde ein internes Organ geschaffen. Es handelt sich um den Conseil de
résolution [Abwicklungsausschuss), in welchem der Generaldirektor der BCL unter
anderen zusammen mit dem Directeur du Trésor (Direktor des Schatzamtes), dem
Direktor fur Bankenaufsicht der CSSF und einem Richter Mitglied ist.

Der Generaldirektor der BCL ist zudem Mitglied im Conseil du protection des déposants et
des investisseurs (Rat fur Einlagensicherung und Anlegerschutz, CPDI), ein weiteres Organ,
welches innerhalb der Gesetzgebung der CSSF kreiert wurde.

AbschlieBend gehort der Generaldirektor der BCL ebenfalls dem Vorstand der folgenden
zwei offentlichen Einrichtungen an, die in dem gleichen Zusammenhang gegriindet wurden:
der Fonds de Résolution Luxembourg [Abwicklungsfonds Luxemburg, FRL) sowie dem Fonds
de garanties des dépdts Luxembourg (Einlagensicherungsfonds Luxemburg, FGDLJ.
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Die BCL ist verantwortlich fiir die Bargeldausgabe
in Luxemburg

Auf der Grundlage des Banknotenbedarfs der nationalen Zentralbanken (NZBen)
betraut die EZB diese mit der Herstellung einer im Voraus bestimmten Menge an
Banknoten. Die Produktion einer Stiickelung wird dabei Ublicherweise einer NZB
bzw. mehreren NZBen zugewiesen. AnschlieBend teilen die NZBen die Banknoten
entsprechend ihres Bedarfs an den jeweiligen Stiickelungen untereinander auf.

Die BCL ist fir die Ausgabe der Banknoten in Luxemburg verantwortlich und stellt
diese im Einklang mit dem Bedarf der nationalen Wirtschaft bereit. Wie in ihrem
Statut vorgesehen, bringt die BCL auch Minzen in Umlauf, deren offizieller Emittent
der luxemburgische Staat ist. Ein Abkommen mit dem Staat sieht vor, dass die BCL
verantwortlich fir die Pragung der luxemburgischen Euro-Minzen ist.

Die Geschéaftsbanken nehmen in Ubereinstimmung mit den Bargeldbewegungen ihrer
Kunden Abhebungen bzw. Einzahlungen von Banknoten und Minzen bei der BCL vor.
Die BCL sichert den Bargeldumlauf, indem sie die zuriickfliessenden Banknoten auf
Echtheit und Umlauffahigkeit prift. Falsche Banknoten zieht sie aus dem Verkehr.
Echte und umlauffahige Banknoten werden wieder ausgegeben, wahrend beschadigte
Banknoten vernichtet werden.

Die BCL ist am Europdischen System zur Falschgeldiberwachung, dem Counterfeit
Monitoring System (CMS]), beteiligt und trégt zu einer schnellen Erkennung von
Falschnoten bei. Mit der Ausgabe einer neuen 5-Euro-Banknote im Jahr 2013 wurde
eine neue, .Europa” genannte Banknotenserie erstmals in Umlauf gegeben. Die neuen
Banknoten zeichnen sich durch ganzlich neue und verbesserte Sicherheitsmerkmale
aus, die einen noch besseren Schutz vor Falschungen bieten und der Offentlichkeit
eine leichtere Unterscheidung zwischen echten und falschen Banknoten ermaglichen.

Die BCL stellt Informationsmaterial Uber die neue Banknotenserie und ihre

Sicherheitsmale zur Verfligung. Dieses ist im numismatischen Shop der BCL
erhaltlich oder auf ihrer Website www.bcl.lu verflgbar.

Foto: Euro Banknoten, die durch die Sortiermaschine der BCL laufen.
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Die BCL spielt eine wichtige Rolle in den Bereichen
Forschung, Publikation und Kommunikation

Die BCL erhebt Statistiken von den zustandigen nationalen Verwaltungen oder direkt
von den Wirtschaftsteilnehmern. Die BCL sammelt auch von den Geschaftspartnern am
Luxemburger Finanzplatz Informationen Uber die Entwicklung der Finanzmarkte und
arbeitet eng mit dem nationalen Amt fir Statistik und Wirtschaftsstudien Luxemburgs
(Institut national de la statistique et des études économiques du Grand-Duché du
Luxembourg - STATEC] zusammen.

Die BCL gibt jedes Jahr mehrere Verodffentlichungen heraus, welche aktuelle
wirtschaftliche und finanzielle Themen analysieren. Des Weiteren veroffentlicht die BCL
eine Stellungnahme zum Gesetzesentwurf des Staatshaushalts, um aktuelle sowie
kommende Entwicklungen im Bereich der Finanzpolitik beurteilen zu konnen. Die
Untersuchungen und Forschung der BCL fordern die Entwicklung von Fachkenntnissen
zu geldpolitischen, finanziellen und wirtschaftlichen Themen. Die BCL verdffentlicht
zudem einen Jahresbericht auf Franzosisch und Englisch, der auch den Jahresabschluss
der BCL beinhaltet.

Ferner organisiert die BCL regelmé&Big Seminare zur Férderung und Prasentation der
Forschung zu Zentralbankthemen. Im Jahr 2011 wurde die Stiftung der BCL gegriindet.
Ihr Ziel ist die Forderung der Forschung und Weiterbildung in den Geschéaftsfeldern
der BCL.

Des Weiteren organisiert die BCL auch Veranstaltungen zu verschiedenen Themen
unter der Schirmherrschaft des .Bridge Forum Dialogue” - einer Vereinigung, dessen
Vorsitzender der Generaldirektor der BCL ist und die dazu dient, die in Luxemburg
ansassigen europaischen Institutionen mit den Finanz-, Wirtschafts- und juristischen
Institutionen und Akteuren in Luxemburg zusammenzubringen. Die Konferenzen
behandeln multidisziplinare, auf europdische Aktualitat bezogene Themen. Auf
Anfrage heisst die BCL auch Besuchergruppen fir Prasentationen in der Zentralbank
willkommen. Die BCL bietet auch Prasentationen fir interessierte Schiler und
Studenten sowie Weiterbildungsseminare fiir Wirtschaftslehrer an.

Der Ausstellungsbereich der BCL in der Avenue Monterey 43 in Luxemburg (Offnungs-

zeiten: 10:30 Uhr bis 16 Uhr von Montag bis Freitag) zeigt zahlreiche numismatische
Stlicke aus der Sammlung der BCL.

Foto: Sammlermiinzenset (Silber und Gold)
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Die BCL erbringt Dienstleistungen fir den Staat...

Die BCL ist nicht die Bank des Staates Luxemburg. Sie ist zum Beispiel nicht dafir
zustandig die Staatsschulden zu bedienen, Steuern einzutreiben oder Beamtengehalter
zu zahlen. Der Vertrag tber die Arbeitsweise der Europ&ischen Union (AEUV) verbietet
den ESZB Zentralbanken unter anderem den Mitgliedstaaten Uberziehungs- oder andere
Kreditfazilitaten zu gewahren.

Die BCL bringt fiir den Staat Minzen in Umlauf und agiert als Fiskalagent fir den Staat
gegeniber dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF). Hierfir hat der Staat ein Konto
bei der BCL er6ffnet und Termineinlagen getatigt.

...und fur Privatpersonen

Die BCL ersetzt beschadigte oder zerstorte Euro-Banknoten und -Minzen. Zudem
tauscht sie auf luxemburgische Franken lautende Banknoten zum Umrechnungskurs,
der zur Einflihrung des Euro festgelegt wurde (LUF 40,3399), ein. Die Webseite der BCL
enthalt weitere Informationen zum Eintauschverfahren.

In Abstimmung mit dem Finanzministerium hat die BCL seit 2002 ein spezielles
Serviceangebot fir Numismatiker entwickelt. Neben den neuen Euromiinzen, die zu
Sammelzwecken hergestellt werden, gibt die BCL jedes Jahr numismatische Produkte
heraus, die der Offentlichkeit im numismatischen Shop in der Avenue Monterey, 43 in
Luxemburg zuganglich oder online abrufbar (https://eshop.bcl.lu) sind.

Die Veroffentlichungen der BCL kénnen auf der Webseite (www.bcl.lu) unter der
Rubrik Publications gelesen und heruntergeladen werden. Einige Veroffentlichungen
der BCL sind, solange der Vorrat reicht, auch gedruckt erhaltlich. Sie sind allgemein
zuganglich und dirfen vervielfaltigt werden unter der Voraussetzung, dass die Quelle
und das Datum angegeben werden und die Informationen weder verandert noch fir
kommerzielle Zwecke genutzt werden.

Foto: BCL Auditorium im 5. Stock des Monterey Geb4udes
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Die BCL ist in der internationalen Zusammenarbeit tatig

Neben ihrer aktiven Rolle in den ESZB/Eurosystem-Ausschissen, tréagt die BCL auch
zur Arbeit verschiedener internationaler Institutionen bei und pflegt enge Kontakte
zu verschiedenen Zentralbanken auf3erhalb des ESZB.

Auf europédischer Ebene wird der Generaldirektor der BCL, in seiner Eigenschaft als
Mitglied des EZB-Rates, zu den informellen Tagungen des Rates (der EU), bestehend
aus den Finanzminister und den Prasidenten der Zentralbanken aller Mitgliedsstaaten
(ECOFIN Rates), eingeladen. Zudem ist die BCL in den Tagungen des Wirtschafts- und
Finanzausschusses (WFA) vertreten. Dieser Ausschuss setzt sich aus Vertretern der
EU Finanzministerien, der Zentralbanken des ESZB, der Europaischen Kommission
und der EZB zusammen. Der WFA beobachtet die wirtschaftliche und finanzielle
Situation der Mitgliedstaaten und der EU insgesamt und erstattet dem ECOFIN Rat
regelmafig Bericht.

Auf internationaler Ebene beteiligt sich die BCL an der Arbeit des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) und der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD). Ferner zahlt die BCL zu den Anteilseignern der Bank fir
Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ).

Die BCL hat dariber hinaus Vereinbarungen zur bilateralen Zusammenarbeit mit
verschiedenen Zentralbanken auflerhalb der ESZB unterzeichnet. Diese Vereinbarungen
betreffen die Bereiche finanzielle Kooperation, technische Unterstiitzung sowie Aus-
und Weiterbildung.
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Arbeitgeber BCL

Die BCL veroffentlicht Angebote an freien Stellen regelmafig auf ihrer Webseite
www.bcl.lu und in der nationalen Presse.

Initiativbewerbungen konnen per Email an jobsfdbcl.lu gesendet werden.

Die BCL heifit auch Praktikanten zu verschiedenen Zeitpunkten im Jahr willkommen und
vergibt Ferienjobs an Studierende. Bewerbungen flr Praktikantenstellen und Ferienjobs
nimmt die BCL gerne per E-Mail an die Adresse jobsfdbcl.lu entgegen.

Die herausfordernden Aufgaben der BCL erfordern vielfaltige Profile und Fahigkeiten.
Je nach Verfligbarkeit freier Stellen stellt die BCL Wirtschaftswissenschaftler, Juristen,
Buchhalter, Wirtschaftsprifer, Verwaltungsassistenten, IT-Experten, Risikomanager oder
Personenmitanderen Profilenein. Die Qualitat der Bewerbungenwird nach den personlichen
Fahigkeiten, der Motivation, dem Bildungshintergrund und der Berufserfahrung beurteilt -
besonders geschatzt werden doppelte Abschlisse und Doktorgrade.

Die BCL bietet eine interessante Arbeitsatmosphare, vielfaltige Aufgaben mit Schwerpunkt
in den Bereichen Wirtschaft und Finanzen und die Maglichkeit, eine Karriere im nationalen
und europaischen offentlichen Interesse zu verfolgen.



Kontaktinformationen

Banque centrale du Luxembourg
2, boulevard Royal

-2983 Luxembourg

Telefon: (+352) 4774-1

Fax: (+352) 4774-4910

Numismatisches Zentrum
43, avenue Monterey

L-2163 Luxembourg

Telefon: (+352) 4774-4774

Fax: (+352) 4774-4994

Offnungszeiten
Montag bis Freitag 10:30- 16 Uhr

Weiterfiihrende Informationen finden Sie in den verschiedenen Rubriken
der Internetseiten www.bcl.lu und www.ech.int

oder kontaktieren Sie uns:

Banque centrale du Luxembourg

Abteilung Kommunikation Telefon: +352 4774 -1
2, boulevard Royal Fax: + 352 4774 4910
L-2983 Luxembourg E-Mail: info@bcl.lu
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