2.3

INDICATEURS MACROPRUDENTIELS:

RESULTATS EN 2002 JusQu’AuU TROISIEME TRIMESTRE

La présente analyse sur la stabilité de la place financiére
au 30 septembre 2002 se base sur des indicateurs
macroprudentiels qui ont été présentés au bulletin BCL
2002/2°™. Elle s'appuie sur un ensemble d'indicateurs

plus restreint que celui dans le bulletin précité.

Les indicateurs suivent principalement la méthode dite
de «Camels» et mettent en lumiére [|'évolution en
particulier des catégories solvabilité (capital adequacy),
solidité des avoirs (asset quality), qualité de gestion
(management soundness), revenus (earnings), liquidité
(liquidity) et sensibilité aux risques de marché (sensitivity
to market risk). S'y ajoutent des indicateurs en relation

avec la compétitivité du secteur.

Les résultats de |'analyse sont repris au tableau 1 et

sont commentés par la suite.

2.3.1 Tableau

Le tableau ci-apres présente |'évolution des principaux
indicateurs de I'année 2000 jusqu’en septembre 2002.
Les chiffres pour les années 2000 et 2001 sont présentés
sous forme de moyennes annuelles, tandis que les
chiffres pour septembre 2002 sont a la fois calculés
pour le mois en question et de plus inclus dans le
calcul de la moyenne des 12 derniers mois (septembre
2001 - septembre 2002).

Pour chaque indicateur, trois valeurs sont calculées:

e la moyenne simple: toutes les banques sont reprises
avec le méme poids,

¢ la moyenne pondérée: pondération selon la valeur
au dénominateur,

e |'écart-type: écart moyen de la valeur d'une banque
individuelle par rapport a la moyenne simple.

9 Le lecteur peut se référer au bulletin 2002:2 pour obtenir plus de détails sur la méthodologie.
10 En général, seuls les etablissements de crédit de droit lurembourgeots sont pris en considération, y compris leurs succursales a Uétranger.
Les succursales des banques étrangeres installées au Luxembourg ne sont pas considérées.
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2.3.2 Commentaires

Les indicateurs repris au tableau 1 donnent lieu aux
commentaires suivants.

2.3.2.1. Solvabilité

Le ratio de solvabilité agrégé des banques de la Place a
continué a s'améliorer de 2001 a septembre 2002,
suite d'une part a une accumulation de fonds propres
et d'autre part a une baisse des actifs a risque selon la
définition du ratio. Au niveau du ratio global, qui prend
en compte les fonds propres au sens large, la moyenne
simple annuelle de la Place a augmenté de 26,1% en
2001 a 29,9% en septembre 2002, tandis que la
moyenne pondérée annuelle a connu un accroissement
de 13,7% a 14,6% sur la méme période. L'augmen-
tation de |'écart-type, qui est passé de 39,4% a
49,3%, montre toutefois que les écarts entre les ratios
individuels sont devenus plus importants.

La différence entre la moyenne simple et la moyenne
pondérée refléte le fait que les petites banques sont en
moyenne relativement mieux dotées en fonds propres
que les grands établissements.

D'aprés I'analyse, la détérioration de la rentabilité des
banques dans I'année en cours n'a pas eu d'impact
notable sur leur solvabilité. Par ailleurs, les fonds
propres continuent a étre largement composés de
capital de base.

2.3.2.2 Solidité des avoirs

En ce qui concerne la solidité des avoirs, les indicateurs
prennent en compte les aspects suivants: corrections
de valeur, niveau de garanties, engagements impor-
tants, croissance du crédit, engagements par secteur,
engagements envers les entités liées, engagements
immobiliers, engagements envers les pays a risque et
les produits financiers dérivés.

e La constitution nette de corrections de valeur au
cours des neufs premiers mois de I'année 2002, bien
qu’elle soit en augmentation en montants absolus
comparée a I'année précédente, est restée limitée par
rapport aux fonds propres. En effet, ce pourcentage
s'établit a 2% en moyenne pondérée annualisée au

(]

30 septembre 2002, comparé a 1,9% pour I'année
2001 entiére. Cette quasi-stabilité doit en outre étre
vue en relation avec une politique de provisionne-
ment généreuse dans le passé. Ainsi, le stock total de
provisions et de corrections de valeur par rapport aux
fonds propres s'établit a 18,1% en moyenne pondé-
rée fin septembre 2002 contre 17,9% en 2001.

Par ailleurs, il importe de relever que la part des
crédits garantis dans le total des crédits est en légere
hausse. La moyenne simple annuelle est passée de
14,7% en 2001 a 15,1% jusqu'en septembre 2002,
alors que la moyenne pondérée annuelle a connu un
accroissement de 16,7% a 17%.

Les engagements importants' par rapport aux fonds
propres des banques, ont baissé de 1 025% a
969% en moyenne simple respectivement de 1 249%
a 1179% en moyenne pondérée en moyenne annuelle
entre 2001 et septembre 2002. Cette diminution
s'explique aussi bien par une augmentation des fonds
propres que par une diminution des engagements.
En effet, les fonds propres agrégés ont augmenté
de 5,8% dans les douze derniers mois jusqu’en
septembre 2002, tandis que les engagements ont
diminué de 12% au total.

La part des engagements importants a problemes™
dans le total des engagements importants reste trés
limitée. En moyenne pondérée annuelle, elle s'établit
3 0,4% en septembre 2002, comparée a 0,6% en
2001. L'écart-type, qui reste relativement élevé avec
une évolution de 10,5% a 11% au cours de cette
méme période, signifie pourtant que le niveau des
engagements importants & problémes varie con-
sidérablement entre les banques individuelles. En
montants absolus, les engagements importants a
problémes ont connu une légere augmentation de
4,6% de septembre 2001 a septembre 2002.

Le volume réel du crédit envers les sociétés non
financiéres montre une baisse annuelle de -4,9% en
moyenne dans les douze mois jusqu’en septembre
2002. Apres des années de croissance de ce poste
supérieure a la croissance réelle du produit intérieur
brut européen, son taux de croissance est devenu
inférieur a celui-ci.

11 Un engagement important est défini comme un engagement dont le montant dépasse 10% des fonds propres ou 6,2 millions d’euros ou un

montant équivalent.

12 La classification des engagements comme engagements a problemes est faite par les banques elles-mémes selon des criteres internes.



e L'analyse sectorielle montre en particulier que les
engagements® des banques de la Place continuent a
se concentrer sur les sociétés financiéres. En effet,
elles comptent en moyenne pondérée pour 70,3%
du total des engagements au 30 septembre 2002
comparé a 69,5% en moyenne en 2001. Considérée
sur la méme période, la part des sociétés non finan-
cieres dans le total des engagements a baissé de
14% a 13,3%, alors que celle des ménages luxem-
bourgeois reste trés limitée et passe de 1,3% a 1,4%.
La répartition des engagements par secteur a peu
évolué au cours de la période sous revue.

Le secteur bancaire fait preuve d'une intensification
continue des relations intra-groupe. Pour la place
financiere dans sa totalité, le pourcentage des
engagements envers les entités liées atteint pour
I'ensemble de I'actif 32,6% au 30 septembre 2002
(comparé a 31,7% en moyenne dans les douze mois
écoulés jusqu’en septembre 2002 et a 29,2% en
2001) et 58,2% pour les créances interbancaires
(57% pour les douze mois écoulés jusqu’en sep-
tembre 2002 et 52,8% pour 2001). Ce dévelop-
pement mérite des réflexions supplémentaires sur le
risque de contagion potentiel en relation avec cette
activité.

(]

En ce qui concerne les crédits immobiliers™, le volu-
me en cours est en hausse de 3,8% en septembre
2002 par rapport au méme mois de I'année précé-
dente. Sa part dans le total des préts aux ménages a
augmenté légérement et représente 31,1% en
moyenne annuelle pondérée et 10,7% en moyenne
annuelle simple en septembre 2002, contre 30,9%
respectivement 10,2% en 2001.

Les crédits immobiliers sont alloués presqu’exclusive-
ment aux ménages résidents luxembourgeois. En
effet, ces crédits comptent pour 94% du total des
crédits immobiliers ainsi que pour 76,2% du total
des crédits alloués aux ménages résidents luxem-
bourgeois en septembre 2002.

e Pour ce qui est de la répartition géographique des
engagements, il importe de souligner qu’en septembre

2002, 80% des engagements des banques sont en
relation avec les pays de I'Union européenne et 2%
uniguement avec les pays a risque'®, ces proportions
ayant resté inchangées par rapport a septembre
2001.

Mis en relation avec les fonds propres, les engage-
ments envers les pays a risque restent modestes en
général. lls s'élévent a 32,4% en moyenne simple et
41,2% en moyenne pondérée dans les douze mois
jusqu’en septembre 2002 et ont poursuivi leur diminu-
tion au cours des années sous revue.

Vu l'écart-type élevé, qui augmente en moyenne
annuelle de 97,7% en 2001 a 103% en septembre
2002, la distribution des ratios des engagements
envers les pays a risque est répartie de maniére
inéquitable sur les établissements individuels.

Les activités hors-bilan en produits financiers dérivés
ont été maintenues a leur niveau de 2001, contraire-
ment au fléchissement des activités de bilan. En effet,
mesurée par rapport aux fonds propres, la valeur
nominale des produits dérivés en cours est 22 fois
plus grande en moyenne par banque et plus de 34
fois plus importante en agrégé pour la Place dans les
douze mois jusqu’en septembre 2002, comparée a
22 respectivement 35 fois des fonds propres en
2001. Cette différence, ainsi que I'écart-type relative-
ment élevé, indiquent que le degré d’utilisation de
produits financiers dérivés varie considérablement
entre les banques, les grandes banques ayant
tendance a tenir des positions relativement plus
importantes que les banques de petite taille.

Parmi les principales catégories de produits dérivés,
les opérations liées au taux de change ont connu une
baisse, tandis que les opérations liées au taux d'intérét
ont vu une hausse en montants nominaux absolus de
septembre 2001 a septembre 2002.

2.3.2.3 Solidité de gestion

Le ratio colts sur revenus bruts (produit bancaire) a
augmenté de 57,9% a 59,5% en moyenne annuelle
simple et de 40,8% a 43,7% en moyenne annuelle

~
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Y sont consideérés les créances et les titres de créance détenus autres que les instruments négociés sur le marché monétaire et les actions.
Sont pris en considération les banques établies au Luxembourg, succursales des banques étrangeres inclues. Due a une limitation de

données I’(I])])()I’ft;(iﬂ‘, IHII‘(/I,I(?III(?II[ les (7071[7’(?]7(1/']7‘8\' de la zone euro .S‘OII[])I’I:\'@\‘ en (’01'1])7(’.
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5 Les pays a risque tels que définis par la circulaire CSSF 2000/23.



pondérée entre 2001 et septembre 2002, d{ princi-
palement a une réduction des revenus. Le repli notable
de I'écart-type (de 71,7% a 43,1%) a pour cause
essentiellement la réduction importante du ratio d'une
banque individuelle de petite taille.

2.3.2.4 Revenus

Dans un environnement difficile, la rentabilité des
banques s'est détériorée visiblement au cours de I'année
2002. Les chiffres du tableau 2, qui comparent les
résultats des banques de droit luxembourgeois'™ au
troisieme trimestre 2002 aux résultats du troisieme tri-
mestre 2001, confirment le recul des revenus a presque
tous les niveaux. Parmi les 125 banques considérées au
30 septembre 2002, 16 affichent une perte nette.

e La marge sur intéréts, qui reste la plus importante
source de revenu des banques, a régressé de 4,2%
par rapport a septembre 2001 pour atteindre
2,86 milliards d‘euros en septembre 2002. Le solde
des revenus sur commissions a diminué de 5,6% tan-
dis que le résultat net sur opérations financiéres,
d’une moindre importance en valeur absolue cepen-
dant, a méme chuté de 68,1%. Par conséquent, le
produit bancaire affiche un recul de 7% pour se
chiffrer a un montant de 5,24 milliards d’euros au
30 septembre 2002 contre 5,63 milliards d’euros au
30 septembre 2001.

Concernant l'importance relative de ces trois princi-
pales catégories de revenus composant le produit

bancaire (sans compensation des résultats positifs
avec les résultats négatifs), il y a lieu de mentionner
que la part relative de la marge sur intéréts ainsi que
celle des revenus nets sur commissions sont en légeére
diminution. En effet, la contribution relative de la
marge sur intéréts atteint 53,5% en moyenne pon-
dérée en septembre 2002 comparée a 55% en
2001, tandis que celle des revenus nets sur commis-
sions atteint 36,5% comparée a 37,3% en 2001. Par
contre, la part des revenus nets sur opérations finan-
cieres sont en augmentation et passent de 7,7% en
2001 a 10% en septembre 2002.

En 2001, on a observé que, contrairement aux
années précédentes, I'importance de la marge sur
intéréts a augmenté au détriment des revenus sur
commissions. Cette tendance a été maintenue dans
I'année en cours.

Apres corrections de valeur et provisions, le résultat
sur opérations ordinaires atteint 1,45 milliard d’euros
fin septembre 2002, une diminution de 9,5% par
rapport a 1,61 milliard d’euros pour les trois premiers
trimestres de I'année précédente. Le résultat excep-
tionnel affiche un bénéfice de 132,4 millions d’euros
suite notamment a la vente de titres de participation
des banques dans Cedel International a la Deutsche
Borse. Finalement, le résultat net s'éleve a 2,04 milliards
d’euros fin septembre 2002, une baisse de 7,2% par
rapport a la méme période de I'année précédente.

16 Leurs succursales a /’éf)'(/llg’t’l’ (’()]II])I'I..S‘@.S‘.



Tableau 2 Compte de profits et pertes des établissements de crédit de droit luxembourgeois
S FEn millions d’euros Changement
e 3040901 : 3040902 en %
Marge sur intéréts 2980,5 2 856,0 -4,2%
Résultat hors intéréts 2 649,6 23808 -10,1%
* dont: solde commissions 20394 1925,0 -5,6%
+ dont: résultat sur opérations financiéres 250,6 79,9 -68,1%
Produit bancaire 5630,1 . 5236,7 -1,0%
Frais généraux administratifs 23429 2288,7 -2,3%
* dont: frais de personnel 12795 13173 3,0%
Résultat brut avant corrections
de valeur et provisions 32872 2 948,0 -10,3%
Corrections de valeur et fonds pour risques :
bancaires généraux 181,6 244,7 34,8%
Résultat ordinaire 16073 14539 95%
Résultat exceptionnel 307 1324 331,9%
Résultat net 21987 2039,5 -1.2%

Source: BCI,

e ['analyse du rendement des avoirs (return on assets)
et du capital (return on equity) montre une détério-
ration générale entre 2001 et septembre 2002, tant
au niveau de la moyenne simple qu’au niveau de la
moyenne pondérée.

Sur base de chiffres non annualisés, le rendement sur
avoirs a baissé de 0,6% a 0,4% en moyenne pondérée
du troisieme trimestre 2001 au troisieme trimestre
2002 au niveau des résultats ordinaires apreés provi-
sions. Au méme niveau, le rendement sur capital a
diminué de 41,2% a 34,4% en méme période.

Sur base de chiffres annualisés, le rendement sur
actifs est retombé au niveau atteint en 1999 (voir
graphique 1 pour I'évolution de la moyenne simple).
Le rendement sur capital affiche en moyenne pondérée
45,9% au niveau des résultats ordinaires apres
provisions et 38,4% au niveau des résultats nets,
7 respectivement 2 points de pourcentage inférieurs
au rendement réalisé en 2001.
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GRAPHIQUE 1

RENDEMENTS SUR ACTIFS — MOYENNE
SIMPLE
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2.3.2.5 Liquidité

e Le ratio de liquidité, dont I'exigence prudentielle
s'éléve a 30%, s'est amélioré continuellement sur un
niveau déja élevé. Aprés 61% en 2000 et 63% en
2001, il atteint 65% en moyenne annuelle pondérée
en septembre 2002. La moyenne simple s’'est avérée
trés volatile dans son évolution et ne permet pas une
analyse adéquate. On retient cependant que de
janvier a septembre 2002, il y a eu 11 ratios men-
suels en dessous de 30% comparé a 30 ratios en
2001 et 17 ratios en 2000. Ce nombre se référe aux
ratios mensuels insuffisants individuels et non au
nombre des banques qui n‘ont pas respecté |I'exigence
prudentielle au cours de la période sous revue.

e Le coefficient de transformation d‘échéances", qui
compare |'échéance moyenne de I'actif a I’échéance
moyenne du passif, est resté relativement stable de
2001 a 2002. Agrégé pour la place financiere, il se
situe a 2,83 au 30 septembre 2002, comparé a 2,42
pour les douze mois écoulés jusqu’en septembre
2002 et a 2,5 en 2001. En moyenne par banque,
la durée des avoirs est six fois plus élevée que celle
des engagements dans les douze mois jusqu’en
septembre 2002.

2.3.2.6 Sensibilité aux risques de marché

e La valeur des portefeuilles en actions et autres
valeurs mobilieres a revenu variable des banques
de la Place a diminué en montants absolus de 9%
en septembre 2002 comparé a la moyenne des
douze derniers mois. Par rapport aux fonds propres,
leurs portefeuilles ont baissé de 17,6% a 16,1%
en moyenne annuelle pondérée et de 15,5% a
15,4% en moyenne annuelle simple entre 2001 et
septembre 2002.

e Les positions nettes ouvertes en dollar américain ont
connu une diminution par rapport aux fonds propres
des établissements respectifs de 2001 a septembre
2002. Ce développement est particulierement visible

au niveau de la moyenne simple: en effet, ce ratio
s'est réduit de 10,5% en 2001 a 6,3% en septembre
2002 en moyenne annuelle pour la position nette
positive et de -10% a -6,3% pour la position nette
négative. Au 30 septembre 2002, les positions nettes
ont descendu a 1,9% et -3,5% respectivement.

e Les indicateurs précités montrent un écart-type assez
élevé. Ceci signifie que les engagements peuvent diver-
ger considérablement entre banques individuelles.

2.3.2.7 Compétitivité

Finalement, le degré de concentration des activités des
établissements bancaires au Luxembourg s'est intensi-
fié d'avantage. Ceci est d{i en partie au processus de
fusion et d’'acquisition. Le coefficient Gini' au niveau
de la somme de bilan totale de la Place, une bonne
approximation de I'activité globale, a augmenté de
0,76 a 0,77 durant les neuf premiers mois de
I'année en cours. Il est d'ailleurs en hausse depuis 1997.

La courbe de Lorenz" illustre graphiquement le
coefficient Gini.

GRAPHIQUE 2

COURBE DE LORENZ
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17 Un coefficient supéricur a 1 signifie que les actifs de la banque ont une durée moyenne supérieure au passif, un coefficient inférieur a 1
signifie que le passif‘de la banque a une durée moyenne supérieure aur actifs.
18 Le coefficient prend une valeur entre 0 et 1. Une valeur de 0 signifie une distribution égale de lactioité mesurée parmi les banques. Plus

la valeur se rapproche de 1, plus Uactivité en question est concentrée.

19 Plus la courbe est penchée vers la droite, plus la distribution est concentrée.



2.3.3 Conclusions

e La somme de bilan des banques de droit luxembour-
geois a diminué de 4,6% du troisiéme trimestre
2001 au troisieme trimestre 2002 pour atteindre
543 milliards d'euros au 30 septembre 2002.

e Concernant les résultats, le produit bancaire a baissé
de 7% de septembre 2001 a septembre 2002,
tandis que le résultat ordinaire apres corrections de
valeur et provisions a diminué de 9,5% pendant la
méme période.

e a diminution des activités de bilan ainsi que la
détérioration des résultats se sont reflétées au niveau
de plusieurs indicateurs macroprudentiels.

e Le rendement sur actifs (return on assets) ainsi que le
rendement sur capital (return on equity) sont en
diminution. Le rendement sur actifs, en ratio annua-
lisé pour septembre 2002, est retombé au niveau
atteint en 1999. Le rendement sur capital, en moyenne
pondérée, atteint 45,9% au niveau des résultats ordi-
naires apres provisions et 38,4% au niveau des
résultats nets aprés provisions et impots, 7 respective-
ment 2 points de pourcentage inférieurs au rende-
ment réalisé en 2001.

La constitution nette de nouvelles corrections de valeur
par rapport aux fonds propres reste plutdt stable.
Cette quasi-stabilité doit étre vue en relation avec une
politique de provisionnement généreuse dans le passé.

(]

(]

Les engagements importants ainsi que le volume
global du crédit envers les sociétés non financieres
sont en baisse aussi bien en termes nominaux qu’en
termes réels.

Les relations envers les entités liées se sont intensifiées.
Pour la place financiére dans sa totalité, le pourcentage
des engagements envers les entités liées atteint pour
le total de l'actif 32,6% au 30 septembre 2002
(comparé a 31,7% au cours des douze mois écoulés
jusqu’en septembre 2002 et a 29,2% en 2001).

Les banques de la Place continuent a étre bien
capitalisées. En moyenne simple, le ratio global a
augmenté de 26,1% en 2001 a 29,9% dans les
douze mois jusqu’en septembre 2002.

Le ratio de liquidité affiche une augmentation et est
largement au-dessus de la norme prudentielle. Il
atteint 65% en moyenne pondérée dans les douze
mois jusqu’en septembre 2002, comparé a 61% en
2000 et 63% en 2001.

Bien que I'analyse des indicateurs jusqu’en septembre
2002 ne laisse pas conclure a un risque systémique
apparent sur la place financiére, I'évolution des ratios
et le contexte économique et financier difficile appel-
lent a une vigilance accrue de la part des acteurs
concernés.



