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Encadré 3 :

LES FONDS DE FONDS DOMICILIÉS AU LUXEMBOURG : PRÉSENTATION ET ANALYSE
STATISTIQUE
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L’IMPORTANCE DE L’ACTIVITÉ DES FONDS DE FONDS AU LUXEMBOURG
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1) L’investissement net se définit comme la différence entre le montant des émissions et des rachats de parts.
2) Montants cumulés par année.

Source : BCL et CSSF
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Graphique 1

Classification des fonds de fonds luxembourgeois en fonction de leur politique d’investissement
(Juin 2012)

Sources : BCL et CSSF
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LA RÉPARTITION PAR PAYS ET PAR DEVISES DU PORTEFEUILLE DES FONDS DE FONDS
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Tableau 2 :
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n?VETR * *)% =,# %C" & n?VETR * ")( =,# %("
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<RQR;MHHR SR> QDES> SR QDES> R>< TDGBD>é SR BV?<> S0dcq éGM>R> RE R;?D> R< RE SDHHV?> VGé?MTVME>, HV GDEEVMR ;EM@;R

TDGB<VUMHM>VE< » RHHR >R;HR B?â> SR> SR;7 <MR?> SR TR<<R VT<M9M<éu qR> SR;7 SR9M>R> >DE< >;M9MR> BV? HV HM9?R ><R?HMEP

-RE9M?DE =A3 R< VH<R?EV<M9RGRE< BV? HR Q?VET >;M>>R R< HR 6RE LVBDEVM> -RE9M?DE (A3u oE SéTRGU?R =C((, HR> QDES> SR QDES>

V9VMRE< ME9R><M SVE> *# SR9M>R> SMQQé?RE<R> TDE<?R =x RE SéTRGU?R =CCx, MESM@;VE< BV? H» ;ER SM9R?>MQMTV<MDE VTT?;R SR

HR;? BD?<RQR;MHHR RE <R?GR> SR SR9M>R>u

Tableau 3 :

hV ?éBV?<M<MDE BV? SR9M>R S; BD?<RQR;MHHR SR> QDES> SR QDES> -RE A3

pR9M>R péTRGU?R =CCx péTRGU?R =C((

o;?D &%," &*,(

pDHHV? VGé?MTVME *(,x *(,&

hM9?R ><R?HMEP (,# =,"

n?VET >;M>>R C," C,x

YRE C,x C,#

Source : BCL et CSSF

LES DIFFÉRENTES CATÉGORIES DE FONDS DE FONDS: UNE ANALYSE FACTORIELLE

h0VEVH6>R SR> TD??R>BDESVETR> G;H<MBHR> -sqg3 BR?GR< SR >6E<Oé<M>R? H0MEQD?GV<MDE R< SR THV>>MQMR? HR> QDES> SR QDES>

RE QDET<MDE S0;E RE>RGUHR SR TV?VT<é?M><M@;R> TDGG;ER>u h0sqg ?éVHM>éR SVE> TR<<R é<;SR TD;9?R ;E éTOVE<MHHDE SR

(%(C TDGBV?<MGRE<> S0dcq MSRE<MQMé> TDGGR QDES> SR QDES> R< SéT?M<> BV? # 9V?MVUHR> @;VHM<V<M9R> -HR BV6>, HV SR9M>R

S0ME9R><M>>RGRE<, HR EDGU?R SR BV6>, HR EDGU?R SR SR9M>R>, HV BDHM<M@;R S0ME9R><M>>RGRE<, HV <VMHHR SR> QDES> RE <R?GR>

SR \ek, ?éBV?<MR RE @;V?<MHR>, R< HR ><V<;< L;?MSM@;R3 <D<VHM>VE< ;E RE>RGUHR SR =x GDSVHM<é> @;M >DE< ?é>;GéR> SVE> HR

<VUHRV; >;M9VE<u
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Tableau 4 :

hR> GDSVHM<é> ?R<RE;R> BD;? HV THV>>MQMTV<MDE SR> QDES> SR QDES>

cV6>
S0ME9R><M>>RGRE<

eDGU?R SR SR9M>R>
pR9M>R

S0ME9R><M>>RGRE<
cDHM<M@;R

S0ME9R><M>>RGRE<
eDGU?R SR BV6> _<V<;< L;?MSM@;R ^VMHHR SR> QDES>

h;7RGUD;?P ]ER SR9M>R -(p3 o;?D -o]`3 dUHMPV<MDE> ]E BV6> -(c3 _kqs\ b(

XDER R;?D pR;7 SR9M>R> -=p3 pDHHV? -]_p3 sT<MDE>
pR;7 » <?DM> BV6>
-=4*c3

nqc b=

cV6> DQQ>OD?R ^?DM> SR9M>R> -*p3 s;<?R -d^l3 gM7<R b;V<?R BV6> -%c3 _kqsn b*

s;<?R
b;V<?R SR9M>R> R<
BH;> -%tp3

kGGDUMHMR?
qME@ BV6> R< BH;>
-"tc3

b%

lRSPR Q;ES>

s;<?R

hR B?METMBR SR TR<<R VEVH6>R R>< SR TDE>MSé?R?, S0;ER BV?<, TOV@;R TDGBV?<MGRE< S0dcq TDGGR ;E MESM9MS; TV?VT<é?M>é BV?

=x GDSVHM<é> R< S0V;<?R BV?< TOV@;R GDSVHM<é TDGGR ;ER TV?VT<é?M><M@;R SéQMEMR BV? (%(C MESM9MS;>u hR> TDGBV?<MGRE<>

S0dcq >DE< VME>M ?RB?é>RE<é> BV? SR> BDME<> SVE> ;E R>BVTR » =x SMGRE>MDE> R< HR> GDSVHM<é> BV? SR> BDME<> SVE> ;E

R>BVTR » (%(C SMGRE>MDE>, TR @;M E0R>< é9MSRGGRE< BV> ME<R?B?é<VUHR » H0ñMH O;GVMEu h0VEVH6>R QVT<D?MRHHR TDE>M><R » B?D4

LR<R? HR E;VPR S0MESM9MS;> R< HR E;VPR SR> GDSVHM<é> >;? ;E G(GR BHVE VQME S0MSRE<MQMR? SR> TV?VT<é?M><M@;R> TDGG;ER>u

hV B?DLRT<MDE SR TR E;VPR R>< ?éVHM>éR >;? HR> SR;7 V7R> @;M TDE<MREERE< HR BH;> S0MEQD?GV<MDEu sME>M, >;? HR P?VBOM@;R

TM4SR>>D;>, H0V7R OD?M5DE<VH SM>T?MGMER HR> QDES> SR QDES> ME9R><M> RE QDES> HMURHHé> RE R;?D -» PV;TOR3 SR> QDES> HMURHHé>

RE SDHHV? VGé?MTVME -» S?DM<R3u h0V7R 9R?<MTVH R>< QD?Gé BV? HV SM9R?>M<é RE <R?GR> SR BV6> -(c, =4*c, %c, "tc3 R< SR SR9M>R>

-(p, =p, *p, %tp3 S0éGM>>MDE SR> QDES> SVE> HR>@;RH> HR> QDES> SR QDES> ME9R><M>>RE<u oE OV;< >R <?D;9RE< HR> QDES> SR

QDES> @;M ME9R><M>>RE< SVE> ;E >R;H BV6> R< SVE> ;ER >R;HR SR9M>R R< RE UV>, » H0DBBD>é, TR;7 @;M ME9R><M>>RE< SVE> SR>

QDES> >M<;é> SVE> BH;>MR;?> BV6> R< HMURHHé> SVE> BH;>MR;?> SR9M>R>*(u

hV SRE>M<é SR> TDGBV?<MGRE<> S0dcq R>< BH;> MGBD?<VE<R SVE> HV BV?<MR UV>>R S; P?VBOM@;R @;M ?RP?D;BR HR> QDES>

GM7<R> R< HR> ME9R><M>>RGRE<> SVE> BH;>MR;?> BV6> R< BH;>MR;?> SR9M>R>, <?VS;M>VE< VME>M HV BDHM<M@;R SR SM9R?>MQMTV<MDE

SR> QDES> SR QDES> SDGMTMHMé> V; h;7RGUD;?Pu h0VEVH6>R S; P?VBOM@;R BR?GR< BV? VMHHR;?> SR SM><MEP;R? @;V<?R 5DER>

?RP?D;BVE< SR> QDES> SR QDES> V6VE< SR> TV?VT<é?M><M@;R> >MGMHVM?R>u

-M3 oE OV;< » S?DM<R, HR> QDES> SR hedge funds ME9R><M>>RE< B?METMBVHRGRE< SVE> SR> QDES> HMURHHé> RE ]_p R< >M<;é>

SVE> SR> BV6> offshoresu qR> QDES> SR QDES> >DE< R;74G(GR> HMURHHé> RE ]_p R< DE< <RESVETR » TDETRE<?R? HR;? ><?V<éPMR

S0ME9R><M>>RGRE< SVE> ;ER >R;HR SR9M>R R< SVE> ;E >R;H BV6>u

-MM3 oE OV;< » PV;TOR, HR> QDES> SR QDES> ME9R><M>>RE< SVE> SR> QDES> DUHMPV<VM?R> D; MGGDUMHMR?> >M<;é> SVE> ;E >R;H

BV6> R< HMURHHé> SVE> ;ER >R;HR SR9M>R, RE PéEé?VH H0R;?Du hR> QDES> ED;??MTMR?> -feeder funds3, @;M >DE<, S0VB?â> HV HDM SR

=C(C, V;<D?M>é> » ME9R><M? V; GDME> x"A SR HR;?> VT<MQ> SVE> SR> BV?<> S0;E V;<?R dcq, >R >M<;RE< B?DUVUHRGRE< SVE>

TR<<R TV<éPD?MRu

-MMM3 s PV;TOR S; TRE<?R >R <?D;9RE< HR> QDES> SR QDES> @;M ME9R><M>>RE< SVE> SR> QDES> HMURHHé> RE R;?D> R< >M<;é> V;

h;7RGUD;?P D; SVE> HV 5DER R;?Du hV >D;>T?MB<MDE SR> BV?<> SVE> TR> QDES> SR QDES> R>< RHHR4G(GR HMURHHéR RE R;?D>u

*( hV SR9M>R S0éGM>>MDE V éPVHRGRE< é<é B?M>R RE TDGB<R SVE> H0VEVH6>R, GVM> >R;HRGRE< RE <VE< @;R 9V?MVUHR >;BBHéGRE<VM?R, T0R><4»4SM?R @;0RHHR
ER TDE<?MU;R BV> » HV QD?GV<MDE SR> V7R>u oE RQQR<, HR> QDES> SR QDES> TDGGR?TMVHM>RE< PéEé?VHRGRE< HR;?> BV?<> SVE> HV G(GR SR9M>R @;R TRHHR
SVE> HV@;RHHR MH> ME9R><M>>RE<u hV SR9M>R S0éGM>>MDE VBBD?<R SR TR QVM< ;ER MEQD?GV<MDE ?RSDESVE<R S; BDME< SR 9;R SR> TV?VT<é?M><M@;R> VBBHM4
@;éR> » TOV@;R TDGBV?<MGRE< S0dcqu pVE> HR P?VBOM@;R %, eur, usd R< oth TD??R>BDESRE< ?R>BRT<M9RGRE< » SR> >D;>T?MB<MDE> SR BV?<> HMURHHéR> RE
R;?D>, RE SDHHV?>, R< SVE> S0V;<?R> SR9M>R>u
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1.2.3.4 Les OPC monétaires

(u=u*u%u( hR EDGU?R SR TDGBV?<MGRE<>

nME >RB<RGU?R =C(=, HR EDGU?R SR TDGBV?<MGRE<> GDEé<VM?R> >0éHR9VM< » =)Cu oE<?R QME LVE9MR? R< QME

>RB<RGU?R, TR EDGU?R >0R>< TDE<?VT<é SR (* ;EM<é>, BD;?>;M9VE< HV HRE<R é?D>MDE RE<VGéR RE =C(Cu

`VBBRHDE> @;0RE<?R SéTRGU?R =C(( R< LVE9MR? =C(=, TR EDGU?R é<VM< <DGUé SR %(= » *C* RE ?VM>DE S0;E

TOVEPRGRE< SR SéQMEM<MDE*=u

*= cD;? BH;> SR Sé<VMH> >;? TR TOVEPRGRE< SR SéQMEM<MDE, 9DM? ED> éSM<MDE> B?éTéSRE<R>u

-M93 hR SR?EMR? P?D;BR,

@;M >R >M<;R SVE> HR UV> S;

P?VBOM@;R, ?RB?é>RE<R HR>

QDES> SR QDES> @;M ME9R>4

<M>>RE< SVE> SR> QDES>

>M<;é> SVE> HR> V;<?R>

BV6> -MuRu RE SROD?> SR HV

5DER R;?D R< SR> BV6> offs-

hore3u qR> QDES> SR QDES>

VQQMTORE< ;ER BH;> P?VESR

SM9R?>MQMTV<MDE B;M>@;0MH>

>DE< ME9R><M> SVE> BH;4

>MR;?> BV6> R< BH;>MR;?>

SR9M>R>u

oEQME, HV <VMHHR SR> QDES>

SR QDES> RE <R?GR> SR

\ek V é<é B?M>R RE TDGB<R

SVE> H0sqgu qR<<R 9V?MVUHR

V é<é SéQMEMR RE <R?GR> SR

@;V?<MHR> -b(, b=, b*, b%3,

b( ?RB?é>RE<VE< HR> ="A

SR QDES> SR QDES> V6VE<

HV BH;> BR<M<R \ek, R< b%

HR> ="A SR QDES> SR QDES>

V6VE< HV \ek HV BH;> éHR4

9éRu hV ?RB?é>RE<V<MDE SR

TR> @;V?<MHR> >;? HR P?V4

BOM@;R R>< <?â> B?DTOR

S; TRE<?R, TR @;M MESM@;R

H0VU>RETR S0RQQR< SR <VMHHR,

HV ><?V<éPMR S0ME9R><M>>RGRE< SR> QDES> SR QDES> E0é<VE< BV> HMéR V; GDE<VE< SR> VT<MQ> >D;> PR><MDEu

Graphique 4
Vue d’ensemble des fonds de fonds fin-décembre 20111)

Source : BCL

1) Etant donné que le choix d’une période en particulier n’impliquait pas de changements notables du point de
vue des résultats obtenus, l’analyse statistique a été réalisée pour le mois de décembre 2011.
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