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nME >RB<RGU?R =C(=, HR BD?<RQR;MHHR SR> <M<?R>, RE SROD?> SR> VT<MDE> R< SR> BV?<> S0dcq GDEé<VM?R>, >R

TDGBD>VM< SR <M<?R> éGM> BV? SR> é<VUHM>>RGRE<> SR T?éSM< -)= "## GMHHMDE>3, SR <M<?R> éGM> BV? HR >RT4
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S0R;?D>3u

s; TD;?> S; <?DM>MâGR <?MGR><?R SR =C(=, HR 9DH;GR <D<VH SR> <M<?R> RE BD?<RQR;MHHR R>< ?R><é @;V>MGRE<

><VUHR -4C,=A3u hR> <M<?R> éGM> BV? HR> é<VUHM>>RGRE<> UVETVM?R> >R >DE< HéPâ?RGRE< VTT?;> -(,"A3,

VHD?> @;R HR> <M<?R> éGM> BV? HR> SR;7 V;<?R> TV<éPD?MR> S0éGR<<R;?> >R <V>>VMRE< S0;E BR; BH;> SR =Au

oE ?VM>DE S; TOVEPRGRE< SR SéQMEM<MDE, HR> é9DH;<MDE> » ;E VE S0éTV?< SDM9RE< (<?R VEVH6>éR> V9RT B?é4

TV;<MDEu ^D;<RQDM>, RE SéBM< SR TR TOVEPRGRE<, DE ED<R @;R HR GDE<VE< SR> <M<?R> éGM> BV? HR >RT<R;?

B;UHMT V V;PGRE<é, BV>>VE< SR %" "C( GMHHMDE> S0R;?D> RE >RB<RGU?R =C(( » "( C%C GMHHMDE> S0R;?D>

RE >RB<RGU?R =C(=u oE QVM<, >M H0DE ER;<?VHM>R H0MGBVT< S; TOVEPRGRE< SR SéQMEM<MDE, DE TDE><V<R @;R HR

GDE<VE< SR> <M<?R> éGM> BV? HR >RT<R;? B;UHMT R>< RE T?DM>>VETR SRB;M> V9?MH =C(( SVE> HR BD?<RQR;MHHR

SR> dcqGDEé<VM?R>u kH R>< ?R><é » ;E EM9RV; éHR9é <D;< V; HDEP SR H0VEEéR =C(=, SéBV>>VE< HV BH;BV?< S;

<RGB> HR> "C GMHHMV?S> S0R;?D>u qR<<R V;PGRE<V<MDE >0R>< QVM<R B?METMBVHRGRE< V; Sé<?MGRE< SR> <M<?R>

éGM> BV? HR >RT<R;? UVETVM?Ru hV BV?< SVE> HR BD?<RQR;MHHR SR> <M<?R> éGM> BV? HR> V;<?R> >RT<R;?>, @;VE<

» RHHR, R>< ?R><éR BH;<¬< ><VUHR V; TD;?> SR> SR?EMR?> GDM>u

Tableau 15 :
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1) Des différences peuvent apparaître en raison des arrondis.
2) Poids relatif par rapport au total des actifs.

Source : BCL

Encadré 4 :

INCIDENCES POTENTIELLES D’UNE ACCENTUATION DE LA CRISE SOUVERAINE
SUR LA SOLIDITÉ FINANCIÈRE DES BANQUES ET DES FONDS D’INVESTISSEMENT
LUXEMBOURGEOIS

hR B?é>RE< TDE<R7<R GVT?DéTDEDGM@;R R>< BD;? HR GDME> RGB?RME< S0METR?<M<;SR>u sQME SR GMR;7 UVHM>R? TR> SR?EMâ?R>, HV rqh

V B?DTéSé » ;E × ><?R>> <R>< îGVT?D4B?;SRE<MRH SDE< HV BMR??R VEP;HVM?R R>< ;ER Sé<é?MD?V<MDE S; ?M>@;R >D;9R?VME V; >RME SR HV

5DER R;?Du hR> B?METMBVHR> ?éBR?T;>>MDE> SR TR<<R SéP?VSV<MDE SR H0RE9M?DEERGRE< GVT?D4éTDEDGM@;R >;? HR> BR?QD?GVETR>

SR> UVE@;R> R< SR> QDES> >DE< RE>;M<R MSRE<MQMéR>, HV Bé?MDSR ?R<RE;R é<VE< SR SR;7 VE> -=C(=4=C(%3u h0VEVH6>R R>< TDES;M<R

>RHDE ;ER VBB?DTOR × <DB4SD8E îu oHHR TDE>M><R RE H0R><MGV<MDE SR> B?DUVUMHM<é> SR SéQV;< SR> TDE<?RBV?<MR> SR> é<VUHM>>R4

GRE<> UVETVM?R> R< SR> QDES> S0ME9R><M>>RGRE< RE QDET<MDE SR H0é9DH;<MDE SR> <?VLRT<DM?R> SR 9V?MVUHR> GVT?D4éTDEDGM@;R>u

hR> >TéEV?MM B?é>RE<é> SVE> HR B?é>RE< RETVS?é ER BR;9RE< (<?R V>>MGMHé> » SR> B?é9M>MDE>u kH> 9M>RE< >MGBHRGRE< » V>4

>;?R? ;ER GRMHHR;?R BR?TRB<MDE SR> ?M>@;R> V;7@;RH> HR >RT<R;? QMEVETMR? RE BV?<MT;HMR? R< H0éTDEDGMR H;7RGUD;?PRDM>R

RE PéEé?VH BD;??VMRE< (<?R TDEQ?DE<é> SVE> HV QD;Hé> S0;ER VTTRE<;V<MDE S; ?M>@;R >D;9R?VMEu



&(B U L L E T I N B C L 2 0 1 2 – 4

LA SITUATION ÉCONOMIQUE

ET FINANCIÈRE 1
LA SITUATION ÉCONOMIQUE

ET FINANCIÈRE 1

h0R7R?TMTR ?RBD>R >;? EDGU?R S0é<VBR>, SéT?M<R> TM4SR>>D;>u

I. ETAPES PRÉLIMINAIRES: CHOIX DES PAYS, SCÉNARII MACRO-ÉCONOMIQUES, DÉCOTES ET PROBABILITÉS DE
DÉFAUT

hV B?RGMâ?R é<VBR SR H0VEVH6>R V TDE>M><é » DBé?R? ;ER >éHRT<MDE SR> BV6>u kH >0VPM< S0MSRE<MQMR? HR> BV6> BR?<MERE<>, @;0MH

TDE9MRE< S0VEVH6>R? S; BDME< SR 9;R S; ?M>@;R >D;9R?VME, V9RT BD;? B?METMBVHR TDE>MSé?V<MDE H0MGBVT< BD<RE<MRH >;? HV

BHVTR QMEVETMâ?R S; h;7RGUD;?P TDGB<R <RE; SR> BD?<RQR;MHHR> SR <M<?R> @;0RHHR Pâ?Ru kH VBBV?V3< @;R SVE> ;E >TéEV?MD SR

SéP?VSV<MDE S; ?M>@;R >D;9R?VME, >R?VMRE< RE HMPER SRGM?R HR> BV6> SR HV Bé?MBOé?MR, » >V9DM? H0k<VHMR, H0o>BVPER, H0k?HVESR,

HR cD?<;PVH, HV m?âTR R< qO6B?Ru _;? UV>R SR H0R7Bé?MRETR SR HV QME =C((, TR<<R SéP?VSV<MDE ?M>@;R éPVHRGRE< S0VQQRT<R?

SR> BV6> S; TRE<?R ?RHV<M9RGRE< 9;HEé?VUHR>, » >V9DM? H0s;<?MTOR, HV rRHPM@;R R< HV n?VETRu oEQME, >M BH;>MR;?> SR TR> BV6>

SR9VMRE< QVM?R VBBRH » HV >DHMSV?M<é R;?DBéREER, HV TDE<VPMDE ?M>@;R?VM< V;>>M SR <D;TOR? HR ED6V; S;? SR> BV6> S; TRE<?R

R< SDET H0sHHRGVPER, HR> cV6>4rV>, HV nMEHVESR R< HR h;7RGUD;?Pu

hV >RTDESR é<VBR TDE>M><R » SéQMEM? » BV?<M? S0;ER BR?>BRT<M9R × >D;9R?VMER î SR> >TéEV?MM GVT?DéTDEDGM@;R> BR?<M4

ERE<>u hR> B?DLRT<MDE> GVT?DéTDEDGM@;R> SR L;ME =C(= SR H0o;?D>6><âGR TDE><M<;RE< HR BDME< SR SéBV?< SR H0éHVUD?V<MDE

SR TR> >TéEV?MMu hR >TREV?MD SR ><?R>> GVT?D4B?;SRE<MRH ?R<RE; TDGB?RES SR;7 éHéGRE<> VSSM<MDEERH> BV? ?VBBD?< V;7

B?DLRT<MDE> SR L;ME =C(=u oE B?RGMR? HMR;, MH R>< >;BBD>é » <M<?R R7BHD?V<DM?R @;R HV SéP?VSV<MDE S; ?M>@;R >D;9R?VME >R

<?VS;M?VM< BV? ;ER OV;>>R SR> <V;7 DUHMPV<VM?R> éPVHR » =CC BDME<> SR UV>R SVE> HR> BV6> SR HV Bé?MBOé?MRu oE >RTDES HMR;,

HR> BV6> >D;> <RE>MDE >DE< TRE>é> ?éVPM? » TR<<R OV;>>R SR> <V;7 RE VSDB<VE< SR> GR>;?R> S0V>>VMEM>>RGRE< U;SPé<VM?R

>;BBHéGRE<VM?R>u h0VGBHR;? SR TR> GR>;?R> SéTD;HR?VM< SR> éTV?<> S0VL;><RGRE<, SéQMEM> TDGGR H0éTV?< R7M><VE< RE<?R

S0;ER BV?< HR> >DHSR> U;SPé<VM?R> BV6> BV? BV6> TDE<RE;> SVE> HR> B?DLRT<MDE> U;SPé<VM?R> SR H0o;?D>6><âGR R< S0V;<?R

BV?< HR> >DHSR> U;SPé<VM?R> ?RB?M> SVE> HR> B?DP?VGGR> S0VL;><RGRE< D; SVE> HR> B?DP?VGGR> SR ><VUMHM<é ?R>BRT<MQ>u

_;? TR >TéEV?MD SR ><?R>> ->TéEV?MD (3 >R P?RQQR ;ER 9V?MVE<R -HR >TéEV?MD =3, @;M ?RQHâ<R ;ER TDE<VPMDE S; ><?R>> V;7 BV6>

S; TRE<?Ru qR<<R TDE<VPMDE R>< SéQMEMR TDGGR HV BR?<R BV? HR> BV6> S; TRE<?R S; TV?VT<â?R ?RQ;PR SR> DUHMPV<MDE> @;0MH>

éGR<<RE<, TR @;M >MPEMQMR @;R HR> ?RESRGRE<> >;? TR> DUHMPV<MDE> ?R9MRES?VMRE< V;7 <V;7 TDEE;> V9VE< HV Bé?MDSR SR T?M>R,

>DM< TR;7 B?é9VHVE< » HV GM4=CCxu qR> TODT> S0VL;><RGRE< U;SPé<VM?R R< SR <V;7 S0ME<é?(<> VUD;<M>>RE< Sâ> HD?> » SR>

GDSMQMTV<MDE> S; >RE<MR? S0R7BVE>MDE S; ckr » TDET;??RETR SR 4C,xA BD;? HR> VEEéR> =C(* R< =C(% BD;? HR >TéEV?MD( R<

SR ?R>BRT<M9RGRE< 4C,(, 4(,C R< 4(,C BD;? HR> VEEéR> =C(= » =C(% SVE> H0DB<M@;R S; >TéEV?MD =, HR <D;< BD;? HV 5DER o;?Du

hR> >TéEV?MM SR ?M>@;R> GVT?DéTDEDGM@;R> DE< RE>;M<R é<é <?VS;M<> RE SéTD<R> » VBBHM@;R? V;7 BD?<RQR;MHHR> SR <?VE4

>VT<MDE SR> <M<?R> >D;9R?VME>u h0R><MGV<MDE SR> SéTD<R> R>< Sé<R?GMEéR RE QDET<MDE SR HV >D;<REVUMHM<é SR> QMEVETR>

B;UHM@;R> SR> TDE<?RBV?<MR> >D;9R?VMER>u _;? HV UV>R SR> >TéEV?MM SéT?M<> TM4V9VE<, HV rqh V R><MGé HR> B?DUVUMHM<é> SR

SéQV;< BD;? TOV@;R TDGBD>VE<R >RT<D?MRHHR DBé?VE< SVE> HR> BV6> ?R<RE;> ->D;9R?VME>, é<VUHM>>RGRE<> SR T?éSM<, RE<?R4

B?M>R> EDE4QMEVETMâ?R> R< GéEVPR>3u

II. ANALYSE DE L’IMPACT DU SCÉNARIO MACRO-ÉCONOMIQUE SUR LA SOLIDITÉ DU SECTEUR BANCAIRE
LUXEMBOURGEOIS

h0VEVH6>R S0MGBVT< >;? HR UMHVE SR> é<VUHM>>RGRE<> SR T?éSM< H;7RGUD;?PRDM> <MRE< TDGB<R S; ?M>@;R SR T?éSM<, S0;ER

BV?< R< S; ?M>@;R SR GV?TOé S0V;<?R BV?<u qDETR?EVE< HR ?M>@;R SR T?éSM<, HR> B?DUVUMHM<é> SR SéQV;< R><MGéR> >DE< VBBHM4

@;éR> V;7 TDE<?RBV?<MR> SR> VT<MQ> Sé<RE;> SVE> HR BD?<RQR;MHHR UVETVM?R -banking book3u b;VE< V; ?M>@;R SR GV?TOé, HR>

SéTD<R> R><MGéR> >DE< VBBHM@;éR> V;7 VT<MQ> Sé<RE;> SVE> HR BD?<RQR;MHHR SR <?VE>VT<MDE -trading book3u

cV? HV >;M<R, SR> >MG;HV<MDE> >DE< TDES;M<R> VQME SR Sé<R?GMER? H0MGBVT< SR> é9DH;<MDE> SR> B?DUVUMHM<é> SR SéQV;< >;?

HR> TVBM<V;7 S;?> SR> UVE@;R>, RE H0DTT;??RETR HR TVBM<VH ^MR? (u qDGB<R4<RE; SR H0Oé<é?DPéEéM<é SR> >M<;V<MDE> SR> é<V4

UHM>>RGRE<> SR T?éSM<, H0MGBVT< >;? HR> ?V<MD> SR QDES> B?DB?R> ^MR? ( R>< GR>;?é » HV QDM> BD;? HR> SDEEéR> VP?éPéR> R<

BD;? HR> UVE@;R> MESM9MS;RHHR>u
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1. Résultats de l’analyse d’impact au niveau agrégé

hR> ?é>;H<V<> S; >TéEV?MD

GVT?D4éTDEDGM@;R ->Té4

EV?MD =3 >;? HR EM9RV; S;
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(,x* BDME< SR BD;?TRE<VPR,

>DM< ;E EM9RV; SR (","&Au

oEQME, HV >é9é?M<é S; >TéEV4

?MD éTDEDGM@;R é<VUHM BD;?

HV Bé?MDSR =C(*@=4=C(%@=

VQQRT<R?VM< TDE>MSé?VUHR4

GRE< HR EM9RV; SR> TVBM<V;7

B?DB?R>, SVE> HV GR>;?R Då

HR EM9RV; SR ?V<MD SR TVBM<VH

^MR? ( VP?éPé E0V<<RMES?VM<

@;R (=,#*Au qR> ?é>;H<V<>

?RQHâ<RE< H0MGBD?<VETR SR

H0MGBVT< >;? HR UMHVE SR>

UVE@;R> SR> B?é9M>MDE> SR

T?DM>>VETR V<DER> R< SR

H0V;PGRE<V<MDE SR> ?M>@;R>

SR GV?TOé R< SR T?éSM< @;M

RE SéTD;HRE<u
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H0é9DH;<MDE SR> UéEéQMTR>

GD6RE> VB?â> MGB¬<> S;

>RT<R;? UVETVM?R H;7RG4

UD;?PRDM>u hR> UéEéQMTR>

>DE< R><MGé> BD;? HR> SR;7
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Graphique 1
L'évolution du capital Tier 1 (en%): 2013-2014
Ratio de capital Tier 1 (en %)
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Graphique 2
L'évolution des bénéfices après impôt: 2013-2014
€millions
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TD;?> SR HV Bé?MDSR =C(=4=C(*, HR> UéEéQMTR> VB?â> MGB¬<> TDEEVM>>RE< ;ER UVM>>R SR *,=%A BV? ?VBBD?< » HV >M<;V<MDE

DU>R?9éR RE L;ME =C(=, BV>>VE< SR * *(# GMHHMDE> S0R;?D> » * =(C GMHHMDE> S0R;?D>u hV Bé?MDSR =C(*4=C(% R>< TV?VT<é?M>éR

BV? ;ER SMGME;<MDE TD??éHV<M9R SR> UéEéQMTR> VB?â> MGB¬<> SR *,*"A BV? ?VBBD?< » HV Bé?MDSR =C(=4=C(*, TR> SR?EMR?>

>0é<VUHM>>VE< » * (C= GMHHMDE> S0R;?D>u

hV SMGME;<MDE >;U><VE<MRHHR SR> UéEéQMTR> VB?â> MGB¬<> V; TD;?> SR> Bé?MDSR> =C(=4=C(* R< =C(*4=C(% ?RQHâ<R HV >é9é?M<é

S; >TéEV?MD GVT?D4éTDEDGM@;R VSDB<é, GVM> V;>>M HV >RE>MUMHM<é SR HV BR?QD?GVETR SR> UVE@;R> H;7RGUD;?PRDM>R>

» H0RE9M?DEERGRE< éTDEDGM@;R SR HV 5DER R;?Du

h0MGBVT< >;? HR> QMEVETR> B;UHM@;R> H;7RGUD;?PRDM>R> SR H0é9DH;<MDE SR> B?DQM<> UVETVM?R> >D;> HR >TéEV?MD = E0R>< BV>

EéPHMPRVUHRu oE SéBM< S; QVM< @;R H0VEVH6>R R>< ?R><?RME<R » H0MGB¬< >;? HR> >DTMé<é> -» >V9DM? H0MGB¬< >;? HR> TDHHRT<M9M<é>,

H0MGB¬< SR >DHMSV?M<é V>>DTMé VME>M @;R H0MGB¬< TDGGR?TMVH TDGG;EVH3, MH VBBV?V3< @;R HR> QMEVETR> B;UHM@;R> >DE< <D;4

TOéR> SR GVEMâ?R >MPEMQMTV<M9R, » ?VM>DE SR C,=A S; ckr RE T;G;Hé >;? HR> = VEEéR> TDETR?EéR>u

sQME SR 9M>;VHM>R? H0MGBVT< SR HV SéP?VSV<MDE SR HV >M<;V<MDE éTDEDGM@;R >;? HV BDESé?V<MDE SR> VT<MQ> RE QDET<MDE S;

?M>@;R, HR P?VBOM@;R TM4SR>>D;> MHH;><?R H0MGBD?<VETR SR H0é9DH;<MDE S; ?M>@;R S;R » HV SéP?VSV<MDE SR HV >M<;V<MDE éTDED4

GM@;R >RHDE HR> >TéEV?MM GVT?D4B?;SRE<MRH>u s; TD;?> SR HV Bé?MDSR =C(=4=C(*, HR> VT<MQ> BDESé?é> RE QDET<MDE S; ?M>@;R

TDEEVM>>RE< ;ER V;PGRE<V<MDE SR & #") GMHHMDE> S0R;?D>, >DM< ;ER OV;>>R SR %C,"*A BV? ?VBBD?< V; EM9RV; DU>R?9é RE

L;ME =C(=u _0RE >;M<, V; TD;?> SR HV Bé?MDSR =C(*4=C(%, ;ER ED;9RHHR V;PGRE<V<MDE SR " ("% GMHHMDE> S0R;?D>, >DM< =(,))A

BV? ?VBBD?< » HV Bé?MDSR B?éTéSRE<Ru

qR> V;PGRE<V<MDE> >;U><VE<MRHHR> TD??R>BDESRE< V;7 UR>DME> VSSM<MDEERH> SR TVBM<V;7 B?DB?R> S; >RT<R;? UVETVM?R H;7RG4

UD;?PRDM> VQME SR GVME<REM? HR ?V<MD ^MR? ( » >DE EM9RV; SR L;ME =C(=u qR >DE< TR> V;PGRE<V<MDE> S; EM9RV; <D<VH SR> VT<MQ>

BDESé?é> RE QDET<MDE S; ?M>@;R, TDGBV?éR> » HV B?DP?R>>MDE SR> UéEéQMTR> SR> UVE@;R>, @;M Sé<R?GMERE< H0é9DH;<MDE SR> EM4

9RV;7 VP?éPé> S; TVBM<VH ^MR? (u cH;> B?éTM>éGRE<, >M HR> UéEéQMTR> E0V;PGRE<RE< BV> V;>>M 9M<R D; BH;> 9M<R @;R HR>GDE<VE<>

VSSM<MDEERH> S0VT<MQ> BDESé?é> RE QDET<MDE S; ?M>@;R ?R@;M>, VHD?> HR ?V<MD SR TVBM<VH ^MR? ( TDEEV3<?V ;ER UVM>>R, ?RQHé<VE<

H0VTTRE<;V<MDE SR> ?M>@;R>

SR GV?TOé R< SR T?éSM<u

cD;? TDETH;?R, H0MGBVT<

SR> >TéEV?MM GVT?D4éTDED4

GM@;R> BD;? HR> Bé?MDSR>

=C(=4=C(* R< =C(*4=C(%

RE<?V3ER ;ER UVM>>R SR>

?V<MD> SR TVBM<VH ^MR? (

VP?éPé> BD;? HR> UVE@;R>

H;7RGUD;?PRDM>R>u eéVE4

GDME>, HR >6><âGR UVETVM?R
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Graphique 3
L'évolution des actifs pondérés en fonction des risques: 2013-2014
Actifs pondérés en fonction des risques (€millions)
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2. Résultats de l’analyse d’impact au niveau des banques individuelles
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Tableau 1 :

pDEEéR> ;<MHM>éR> BD;? HV TDE><?;T<MDE S; P?VBOM@;R >;? H0é9DH;<MDE SR HV SM>BR?>MDE SR> UéEéQMTR> VB?â> MGB¬<>

_M<;V<MDE L;ME =C(= _TéEV?MD =C(=4=C(* _TéEV?MD =C(*4=C(%

c?RGMR? @;V?<MHR =,=% =,(& =,C)

gMEMG;G 4=,%C 4=,*= 4=,="

géSMVER #,%& #,== &,)x

gV7MG;G (=(,#( ((#,## ((*,x=

^?DM>MâGR @;V?<MHR (),(* (x,"( (#,x)
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Tableau 2:
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_TéEV?MD =C(=4=C(* _TéEV?MD =C(*4=C(%
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Graphique 4
L'évolution de la dispersion des bénéfices après impôts: 2013-2014
Bénéfices (€millions)

gMEMG;G géSMVER gV7MG;G ^?DM>MâGR @;V?<MHRc?RGMR? @;V?<MHR



&& B A NQU E C E N T R A L E D U L U X EM BOU R G

cD;? TDETH;?R, HR> ?é>;H4

<V<> SR H0VEVH6>R S0MGBVT<

SR> >TéEV?MM GVT?D4éTD4

EDGM@;R> >;? HR UMHVE SR>

UVE@;R> MESM9MS;RHHR>

SéGDE<?RE< H0Oé<é?DPé4

EéM<é S; >RT<R;? UVETVM?R

H;7RGUD;?PRDM>u sHD?>

@;R HR> UVE@;R> HR> BH;>

MGBD?<VE<R> >RGUHRE<

SV9VE<VPR ?é>M><R? V;7

é9DH;<MDE> SR H0RE9M?DEER4

GRE< GVT?D4éTDEDGM@;R

V; TD;?> SR> SR;7 B?D4

TOVMER> VEEéR>, GVHP?é

;ER UVM>>R >;U><VE<MRHHR

SR HR;?> ?V<MD> SR TVBM<VH

^MR? (, @;RH@;R> é<VUHM>>R4

GRE<> SR T?éSM< é<VUHM> V;

h;7RGUD;?P SR <VMHHR BH;>

GDSR><R VBBV?VM>>RE< BH;>

9;HEé?VUHR> R< EéTR>>M<RE<

;ER V<<RE<MDE BV?<MT;HMâ?R

SR HV BV?< SR> V;<D?M<é> SR

>;BR?9M>MDEu

III. ANALYSE DE L’IMPACT DES SCÉNARII MACRO-ÉCONOMIQUES SUR LA SOLIDITÉ DES FONDS D’INVESTISSEMENT
LUXEMBOURGEOIS
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Graphique 5
L'évolution de la dispersion du capital Tier 1 (en%): 2013-2014
CET1 Ratio, in %
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Graphique 6
Evolution des fonds d'investissement: pertes attendues supplémentaires 2013-2014
Pertes attendues supplémentaires (en millions d'euros)
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