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1 REGLEMENTS DE LA BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

2014

2014/N°18 du 21 aolt 2014

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2014/ N° 18 du 21 aoGt 2014 mettant en oeuvre
'orientation de la Banque centrale européenne du 9 juillet 2014 relative a des mesures temporaires
supplémentaires concernant les opérations de refinancement de U'Eurosysteme et 'éligibilité des ga-
ranties et modifiant Uorientation BCE/2007/9 (refonte] (BCE/2014/31).

Le réglement 2014/18 abroge et remplace les réglements BCL/2013/15 et BCL/2014/16.
Domaine: Politique monétaire.

2014/N°17 du 27 juillet 2014

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2014/N°17 du 21 juillet 2014 relatif a la collecte sta-
tistique aupreés de sociétés financiéres portant modification du Réglement de la Banque centrale du
Luxembourg 2011/N°8 du 29 avril 2011 relatif a la collecte statistique auprés de sociétés contractant
des préts ou émettant des titres de créance ou des produits financiers dérivés pour compte de sociétés
liges.

Domaine: Balance des paiements et Position extérieure globale.

Le Reglement BCL 2014/N°17 entrera en vigueur le 1" décembre 2014. Le Reglement BCL 2011/N°8/
Regulation 2011/N°8 (EN) du 29 avril 2011 dans sa version originale reste d'application jusqu'au 30 no-
vembre 2014 [voir ci-dessous - année 2011).

2014/ N° 16 du 12 mai 2014

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2014/ N° 16 du 12 mai 2014 mettant en ceuvre l'orien-
tation de la Banque centrale européenne du 12 mars 2014 modifiant Uorientation BCE/2013/4 relative
a des mesures temporaires supplémentaires concernant les opérations de refinancement de l'Euro-
systéme et L'éligibilité des garanties et modifiant L'orientation BCE/2007/9 (BCE/2014/12).

Domaine: Politique monétaire.

2013

2013/ N° 15 du 3 mai 2013

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2013/ N° 15 du 3 mai 2013 mettant en ceuvre l'orien-
tation de la Banque centrale européenne du 20 mars 2013 relative a des mesures temporaires supplé-
mentaires concernant les opérations de refinancement de l'Eurosysteme et l"éligibilité des garanties
et modifiant Lorientation BCE/2007/9 (refonte] (BCE/2013/4).

Le Reglement BCL 2013/N° 15 remplace et abroge les reglements BCL Nos 12, 13 et 14.

Domaine: Politique monétaire.
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2013/ N° 14 du 7 mars 2013

Réglement de la Banque centrale du Luxembourg 2013/ N° 14 du 7 mars 2013 mettant en ceuvre
Uorientation de la Banque centrale européenne du 23 janvier 2013 modifiant l'orientation BCE/2012/18
relative a des mesures temporaires supplémentaires concernant les opérations de refinancement de
'Eurosysteme et ['éligibilité des garanties (BCE/2013/2).

Domaine: Politique monétaire.

2012

2012/N°13 du 9 novembre 2012

Reéglement de la Banque centrale du Luxembourg 2012/ N° 13 du 9 novembre 2012 mettant en ceuvre
l'orientation de la Banque centrale européenne du 10 octobre 2012 modifiant Uorientation BCE/2012/18
relative a des mesures temporaires supplémentaires concernant les opérations de refinancement de
'Eurosystéme et Léligibilité des garanties (BCE/2012/23).

Domaine : Politique monétaire.

2012/N°12 du 12 septembre 2012

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2012/ N° 12 du 12 septembre 2012 mettant en ceuvre
l'orientation de la Banque centrale européenne du 2 ao(t 2012 relative a des mesures temporaires sup-
plémentaires concernant les opérations de refinancement de ['Eurosysteme et l'éligibilité des garan-
ties et modifiant Uorientation BCE/2007/9 (BCE/2012/18).

Domaine : Politique monétaire.

2012/N°11 du 10 juillet 2012

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2012/ N° 11 du 10 juillet 2012 relatif a la surveillance
des contreparties centrales («central counterparties») et des référentiels centraux («trade reposito-
ries») au Luxembourg, portant modification du réglement modifié de la Banque centrale du Luxem-
bourg 2010/ N°6 du 8 septembre 2010 relatif a la surveillance des systemes de paiement, des systemes
de reglement des opérations sur titres et des instruments de paiement au Luxembourg.

Domaine: Oversight.

201

2011/N°10 du 14 juillet 2011

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2011/N°10 du 14 juillet 2011 portant modification du
reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2010/N°6 du 8 septembre 2010 relatif a la surveil-
lance des systémes de paiement, des systemes de reglement des opérations sur titres et des instru-
ments de paiement au Luxembourg.

Domaine: Statistiques.
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2011/N°9 du 4 juillet 2011
Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2011/N°9 du 4 juillet 2011 relatif a la collecte des don-
nées sur les instruments et les opérations de paiement.

Domaine: Statistiques.

2011/N°8 du 29 avril 2011

Reglement de la Bangue centrale du Luxembourg 2011/N°8 du 29 avril 2011 relatif a la collecte statistique
aupres de sociétés contractant des préts ou émettant des titres de créance ou des produits financiers
dérivés pour compte de sociétés liées.

Domaine: Balance des paiements et Position extérieure globale.

2011/N°7 du 4 avril 2011
Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2011/N°7 du 4 avril 2011 relatif a la collecte statistique au-
présdes établissementsde créditetdesservicesfinanciersde l'Entreprise des Postes et Télécommunications.

Domaine: Balance des paiements et Position extérieure globale.

2010

2010/N°6 du 8 septembre 2010

Reéglement de la Banque centrale du Luxembourg 2010/N°6 du 8 septembre 2010 relatif a la surveillance
des systemes de paiement, des systéemes de réglement des opérations sur titres et des instruments de
paiement au Luxembourg.

Domaine: Oversight.

2009

2008/N°1 du 28 novembre 2008 (version consolidée)

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2008/N°1 du 28 novembre 2008 contenant des modifi-
cations temporaires aux regles applicables a l'éligibilité des garanties, version consolidée suite au regle-
ment de la Banque centrale du Luxembourg 2009/N°5 du 23 décembre 2009.

Domaine: Politique monétaire.

2009/N°5 du 23 décembre 2009

Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2009/N°5 du 23 décembre 2009 portant modification du
reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2008/N°1 du 28 novembre 2008 contenant des modifica-
tions temporaires aux régles applicables a l'éligibilité des garanties.

Domaine: Politique monétaire.

2009/N°4 du 29 avril 2009
Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2009/N°4 du 29 avril 2009 relatif a la surveillance de
la liquidité.

Domaine: Surveillance de la liquidité ; publié au Mémorial A-N°102 du 18 mai 2009, p. 1527.
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2009/N°3 du 19 février 2009
Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2009/N°3 du 19 février 2009 portant modification des
instruments et procédures de politique monétaire de l'Eurosysteme.

Domaine: Politique monétaire.

2009/N°2 du 27 janvier 2009
Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2009/N°2 du 27 janvier 2009 portant modification des
instruments et procédures de politique monétaire de 'Eurosystéme.

Domaine: Politique monétaire.

2008

2008/N°1 du 28 novembre 2008
Reglement de la Banque centrale du Luxembourg 2008/N°1 du 28 novembre 2008 contenant des modi-
fications temporaires aux regles applicables a "éligibilité des garanties.

Domaine: Politique monétaire.

2 CIRCULAIRES DE LA BCL

Circulaire N°237 du 28 mai 2014

Modification de la collecte statistique auprés des fonds d’investissement monétaires et non monétaires
Atous les organismes de placement collectif luxembourgeois - A toutes les sociétés d'investissement
en capital a risque (SICAR).

Circulaire N°236 du 25 avril 2014
Modification de la collecte statistique aupres des véhicules de titrisation - A tous les véhicules de titri-
sation luxembourgeois.

Circulaire N°® 235 du 20 janvier 2014
Madification de la collecte statistique aupres des établissements de crédit - A tous les établissements
de crédit.

Pour une liste complete des circulaires publiées par la Banque centrale du Luxembourg, veuillez
consulter le site internet de la BCL (www.bcl.lu).

BULLETIN BCL 2014 - 3 38!




3 STATISTIQUES MONETAIRES, ECONOMIQUES ET FINANCIERES
PUBLIEES SUR LE SITE INTERNET DE LA BCL (WWW.BCL.LU]

1 STATISTIQUES DE POLITIQUE MONETAIRE

1.1
1.2

Situation financiere de la Banque centrale du Luxembourg
Statistiques de réserves obligatoires au Luxembourg

2 EVOLUTIONS MONETAIRES ET FINANCIERES DE LA ZONE EURO ET AU LUXEMBOURG

2.1
2.2

Bilan agrégé des IFM luxembourgeoises (hors Banque centrale)
Eléments du passif des IFM luxembourgeoises inclus dans les agrégats monétaires

3 MARCHES DE CAPITAUX ET TAUX D’INTERET

3.1

3.2

3.3
3.4
3.5
3.6

Taux d'intérét appliqués par les établissements de crédit luxembourgeois aux dépots et
crédits en euros des résidents de la zone euro - nouveaux contrats

Taux d'intérét appliqués par les établissements de crédit luxembourgeois aux dépots et
crédits en euros des résidents de la zone euro - encours

Taux d'intérét du marché monétaire

Rendements d’emprunts publics

Indices boursiers

Taux de change

4 DEVELOPPEMENTS DES PRIX ET DES COUTS AU LUXEMBOURG

4.1
4.2
4.3

Les indices des prix a la consommation harmonisé (IPCH) et national (IPCN) au Luxembourg
Prix des biens industriels et des matieres premieres
Indicateurs de colts et termes de l"échange

5 INDICATEURS DE LECONOMIE REELLE LUXEMBOURGEOISE

5.1
5.2
53
5.4
5.5
5.6
5.7
5.8
5.9

l
5.10 Comptes financiers par secteur institutionnel
5.11 (

Le produit intérieur brut au prix du marché et des composantes [version SEC)
Autres indicateurs de 'économie réelle

Indicateurs du marché de l'emploi - emploi et chdmage

Indicateurs du marché de l'emploi - composantes de l'emploi

Enquéte mensuelle de conjoncture aupres des consommateurs

Comptes non-financiers par secteur institutionnel - séries temporelles

Comptes non-financiers par secteur institutionnel - présentation matricielle
Comptes financiers par secteur institutionnel - encours - séries temporelles
Comptes financiers par secteur institutionnel - transactions - séries temporelles
- encours - présentation matricielle

- transactions - présentation matricielle

Comptes financiers par secteur institutionne

6 SITUATION BUDGETAIRE DES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES LUXEMBOURGEOISES

6.1

Situation budgétaire des administrations publiques luxembourgeoises
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1

BALANCE DES PAIEMENTS DU LUXEMBOURG

7.1
7.2
7.3
1.4
7.5
7.6

7.7

Balance des paiements du Luxembourg: résumé

Balance des paiements du Luxembourg: compte des transactions courantes

Balance des paiements du Luxembourg: investissements directs

Balance des paiements du Luxembourg: investissements directs du Luxembourg a l'étran-
ger - par secteur

Balance des paiements du Luxembourg: investissements directs étrangers au Luxembourg
- par secteur

Balance des paiements du Luxembourg: investissements de portefeuille - par types
d'instruments

Balance des paiements du Luxembourg: autres investissements - par secteur

COMMERCE EXTERIEUR

8.1

Commerce extérieur du Luxembourg

POSITION EXTERIEURE GLOBALE

9.1
9.2
9.3

9.4
9.5
9.6

Position extérieure globale du Luxembourg: résumé

Position extérieure globale du Luxembourg: investissements directs

Position extérieure globale du Luxembourg: investissements de portefeuille - par type
d'instruments

Position extérieure globale du Luxembourg: autres investissements - par secteur

Position extérieure globale du Luxembourg: dette extérieure brute

Position extérieure globale du Luxembourg: ventilation géographique des avoirs de porte-
feuille en titres de participation détenus par les résidents luxembourgeois

AVOIRS DE RESERVE

10.1
10.2

Les avoirs de réserves et avoirs gérés par la Banque centrale du Luxembourg
Avoirs de réserves détenus par la Banque centrale du Luxembourg: modele élargi du Fonds
Monétaire International

ETABLISSEMENTS DE CREDIT

11
1.2
1.3
1.4
11.5
11.6
1.7

11.8
1.9

11.10

1.1

11.12

Nombre et origine géographique des établissements de crédit établis au Luxembourg
Situation de l'emploi dans les établissements de crédit

Compte de profits et pertes agrégé en cours d'année des établissements de crédit

Compte de profits et pertes agrégé en fin d'année des établissements de crédit

Bilan agrégé des établissements de crédit

Crédits accordés par les établissements de crédit par contreparties et durées initiales
Crédits accordés par les établissements de crédit aux ménages et ISBLM de la zone euro,
par types et durées initiales

Crédits accordés par les établissements de crédit par devises

Crédits immobiliers consentis par les établissements de crédit pour des immeubles situés
au Luxembourg

Portefeuille de titres autres que des actions détenus par les établissements de crédit, par
contreparties et durées initiales

Portefeuille de titres autres que des actions détenus par les établissements de crédit, par
devises

Dépots recus par les établissements de crédit par contreparties
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11.13 Dépots recus par les établissements de crédit par type et contreparties
11.14 Portefeuille de titres autres que des actions détenus par les établissements de crédit, par
contreparties et pays

12 ACTIVITE BANCAIRE INTERNATIONALE

13

14

15

16

12.1  Activité bancaire internationale: ventilation géographique
12.2  Activité bancaire internationale: ventilation par devises
12.3 Activité bancaire internationale: part du Luxembourg

ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF

13.1  Evolution du nombre des OPC

13.2  Evolution de la situation globale des OPC

13.3 Bilan agrégé des OPC monétaires

13.4 Portefeuille de titres autres que des actions détenus par les OPC monétaires, par contrepar-
ties et durées initiales

13.5 Portefeuille de titres autres que des actions détenus par les OPC monétaires par devises

13.6 Bilan des OPC non monétaires par politique d'investissement

13.7 Titres détenus par les OPC d'actions

13.8 Titres détenus par les OPC d'obligations

13.9 Titres détenus par les OPC mixtes

13.10 Titres détenus par les OPC immoabiliers

13.11 Titres détenus par les OPC alternatifs

13.12 Titres détenus par les autres OPC

13.13 Portefeuille de titres autres que des actions détenus par les OPC monétaires, par contrepar-
ties et pays

13.14 Portefeuille de titres autres que des actions détenus par les OPC non-monétaires, par
contreparties et pays

PROFESSIONNELS DU SECTEUR FINANCIER

14.1  Nombre et origine géographique des professionnels du secteur financier
14.2  Situation de U'emploi dans les professionnels du secteur financier

14.3 Somme de bilan et résultats agrégés des professionnels du secteur financier

SOCIETES DE GESTION
15.1  Situation de U'emploi dans les sociétés de gestion

COMPAGNIES D'’ASSURANCES ET FONDS DE PENSION
16.1  Avoirs et engagements des compagnies d'assurance et fonds de pension
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4 PUBLICATIONS DE LA BCL
4.1 BULLETIN DE LA BCL
e Bulletin BCL 2014/1, mars 2014

Pour une liste complete des Bulletins publiés par la Banque centrale du Luxembourg, veuillez consul-
ter le site internet de la BCL (www.bcl.lu).

4.2 REVUE DE STABILITE FINANCIERE
e Revue de stabilité financiere, juin 2014
4.3 RAPPORT ANNUEL DE LA BCL

e Annual Report 2013, August 2014
e Rapportannuel 2013, mai 2014

Pour une liste complete des Rapports annuels publiés par la Banque centrale du Luxembourg, veuillez
consulter le site internet de la BCL (www.bcl.lu).

4.4 CAHIERS D'ETUDES DE LA BCL

e Cahiers d'études N° 92, juin 2014
The Eurosystem, the banking sector and the money market, by Paul Mercier
e Cahier d"études N° 91, juin 2014
Household wealth in the euro area: The importance of intergenerational transfers, homeownership
and house price dynamics, by Thomas Y. Matha, Alessandro Porpiglia and Michael Ziegelmeyer
e Cahier d'études N° 90, mai 2014
Wealth differences across borders and the effect of real estate price dynamics: Evidence from two
household surveys , by Thomas Y. Matha, Alessandro Porpiglia and Michael Ziegelmeyer
e Cahier détudes N° 89, mars 2014
Cross-border commuting and consuming: An empirical investigation, by Thomas Y. Matha, Alessan-
dro Porpiglia and Michael Ziegelmeyer
e Cahier d'études N°88, mars 2014
2007-2013: This is what the Indicator told us - Evaluating the Performance of Real-Time Nowcasts
from a Dynamic Factor Model, by Muriel Nguiffo-Boyom
e Cahier d'études N°87 mars 2014
Déficit, Croissance et bien-étre intergénérationnel: comment réformer les pensions au Luxem-
bourg?, par Muriel Bouchet, Luca Marchiori et Olivier Pierrard
e (Cahier d'études N° 86, février 2014
The Impact of the Exchange Rate on Luxemburg Equity Funds, by Mustafa Kultur and Romuald Morhs
e Cahier d'études N° 85, février 2014
Household Risk taking after the Financial Crisis, by Sarah Necker and Michael Ziegelmeyer
o (Cahier d'études N° 84, février 2014
Household Risk Management and Actual Mortgage Choice in the Euro Area, by Michael Ehrmann and
Michael Ziegelmeyer

Pour une liste complete des Cahiers d'études publiés par la Banque centrale du Luxembourg, veuillez
consulter le site internet de la BCL (www.bcl.lu).
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4.5 AUTRES PUBLICATIONS DE LA BCL

e Historique du siege de la BCL - Du jardin creux a l'euro ou de la Villa Gillard au Batiment Pierre
Werner, par René Link, décembre 2013.

e LaBanque centrale du Luxembourg, édition 2013

e The Banque centrale du Luxembourg, édition 2013

e Brochure des produits numismatiques de la BCL, édition 2014

4.6 MATERIEL D'INFORMATION SUR LES ELEMENTS DE SECURITE DES BILLETS ET PIECES
EN EUROS

Pour une liste complete du matériel d'information sur les éléments de sécurité des billets et pieces
en euros publié par la Banque centrale du Luxembourg, veuillez consulter le site internet de la BCL
(www.bcl.lu)

4.7 PUBLICATIONS ET PRESENTATIONS EXTERNES DU PERSONNEL DE LA BCL
4.6.1 Publications externes du personnel de la BCL

e Bucher-Koenen, T. and M. Ziegelmeyer (2013): Once burned, twice shy? Financial literacy and wealth
losses during the financial crisis, Review of Finance, forthcoming, first published online, doi:10.1093/
rof/rft049.

e De la Croix, D., 0. Pierrard and H. Sneessens (2013): Ageing and Pensions in General Equilibrium:
Labour Market Imperfections Matter, Journal of Economic Dynamics and Control 37(1): 104-124.

e Curi, C., P. Guarda, A. Lozano-Vivas et V. Zelenyuk (2013): Is foreign-bank efficiency in financial cen-
ters driven by home or host country characteristics? Journal of Productivity Analysis 40(3): 367-385.

e Guarda, P, A. Rouabah et M. Vardanyan (2013): Identifying bank outputs and inputs with a directional
technology distance function Journal of Productivity Analysis 40(2): 185-195

e Guarda, P, A. Rouabah et J. Theal (2013): A mixture vector autoregressive framework to capture
extreme events in macroprudential stress tests, Journal of Risk Model Validation, 7(4):1-31

e Marchiori, L., I.-L. Shen and F. Docquier (2013): Brain Drain in Globalization: A general equilibrium
analysis from the source countries’ perspective, Economic Inquiry, 51(2):1582-1602.

o Ziegelmeyer, M. (2013]): Illuminate the unknown: Evaluation of imputation procedures based on the
SAVE Survey, Advances in Statistical Analysis 97(1): 49-76.

e Ziegelmeyer M. and J. Nick (2013): Backing out of private pension provision - Lessons from Germany,
Empirica - Journal of European Economics 40(3): 505-539.

4.6.2 Présentations Externes

e 2nd Luxembourg Household Finance and Consumption Workshop, Luxembourg, juin 2014

e Annual conference of the Swedish Network of European Research in Economics and Business
(SNEEJ, Mélle, Suéde, mai 2014

e Comité social et économique, Luxembourg, mai 2014.

e EUl-nomics 2014 : Debating the economic conditions in the euro area and beyond, Florence, Italie,
avril 2014

e Comité social et économique, Luxembourg, mars 2014.

e Eurosystem Household Finance and Consumption Network (HFCN] research seminar, Francfort,
Allemagne, mars 2014

e Conférence internationale « International labor mobility and inequality across nations », Cler-
mont-Ferrand, France, janvier 2014
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5 PUBLICATIONS DE LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE (BCE)

Pour une liste complete des documents publiés par la Banque centrale européenne (BCE), ainsi que
pour les versions traduites dans les langues officielles de 'UE, veuillez consulter le site internet de la
BCE www.ech.int.

Fora complete list of the documents published by the European Central Bank (ECB) and for the versions
in all official languages of the European Union, please visit the ECB’s web site www.ech.int.

COMMANDE / ORDER

BCE/ECB
Postfach 160319
D-60066 Frankfurt am Main
http ://www.ech.int

BULLETIN BCL 2014 - 3 87


http://www.ecb.int/
http://www.ecb.int/

6 LISTE DES ABREVIATIONS

ABBL

AFN

AGDL

BCE

BCL

BCN

BEI

BERD

BRI

CCBM

CETREL

CPI

CSSF

DTS

ECB

ECG

EIB

EMI

EMS

Association des Banques et
Banquiers, Luxembourg

Avoirs financiers nets

Association pour la garantie des
dépots, Luxembourg

Banque centrale européenne
Banque centrale du Luxembourg
banquels) centrale(s) nationalel(s)

Banque européenne
d'investissement

Banque européenne pour la
reconstruction et le
développement

Banque des reglements
internationaux

Correspondent central banking
model

Centre de transferts électroniques

Luxembourg
Consumer Price Index

Commission de surveillance du
secteur financier

Droits de tirage spéciaux
European Central Bank

Enlarged Contact Group on the
Supervision of Investment Funds

European Investment Bank

European Monetary Institute
(1994-1998)

European Monetary System

EMU

EU

EUR

EUROSTAT

FBCF

FCP

FMI

GAFI

GDP

HICP

IGF

IFM

IME

IML

10SCO

IPC

IPCH

MFI

NCB

OCDE

Economic and Monetary Union
European Union
euro

Office statistique des
Communautés Européennes

Formation brute de capital fixe
Fonds commun de placement
Fonds monétaire international
Groupe d'action financiéere pour
la lutte contre le blanchiment de
capitaux

Gross domestic product

Harmonised Index of Consumer
Prices

Inspection générale des finances
Institution financiere monétaire

Institut monétaire européen
(1994-1998)

Institut monétaire luxembourgeois
(1983-1998)

International Organisation of
Securities Commissions

Indice des prix a la consommation

Indice des prix a la consommation
harmonisé

Monetary Financial Institution
National central bank

Organisation de coopération et de
développement économiques
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OECD Organisation for Economic SYSTEME Transfert express automatisé
Cooperation and Development TARGET transeuropéen a reglement brut
en temps réel
oicv Organisation internationale des
commissions de valeurs TCE Traité instituant la Communauté
européenne
oLS Ordinary least squares
ucl Undertaking for Collective
OPC Organisme de placement collectif Investments
OPCVM Organisme de placement collectif ~ UCITS Undertaking for Collective
en valeurs mobilieres Investments in Transferable
Securities
OPEP Organisation des pays
exportateurs UCM Union des caisses de maladie
et producteurs de pétrole
UE Union européenne
PIB Produit intérieur brut
UEM Union économique et monétaire
PSC Pacte de stabilité et de croissance
usD Dollar des Etats-Unis d’Amérique
PSF Autres professionnels du secteur
financier VNI Valeur nette d'inventaire
RTGS Real-Time Gross Settlement

SYSTEM system

SYSTEME Systeme de reglement brut en

RBTR temps réel

SEBC Systéme européen de banques
centrales

SEC Systeme européen de comptes

SICAF Société d'investissement a capital
fixe

SICAV Société d'investissement a capital
variable

SME Systeme monétaire européen

SWIFT Society for Worldwide Interbank

Financial Telecommunication s.c.

TARGET Trans-European Automated
SYSTEM Realtime Gross settlement
Express Transfer system
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