LES MARCHES FINANCIERS :
EVOLUTIONS RECENTES ET PERSPECTIVES
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Encadré 2.1:

Source : Bloomberg

LES OPERATIONS DE POLITIQUE MONETAIRE DE LA BCL EN 2013

Sur le montant de 5,73 trillions d'euros servi par l'Eurosysteme lors des MRO en 2013, 9,47 milliards d’euros ont été
alloués par la BCL a des contreparties luxembourgeoises, soit 0,17 % du total, en baisse. Par ailleurs, l'Eurosysteme
ainjecté 150,38 milliards d'euros dans le cadre des opérations de refinancement de long terme (a 1 mois et 3 mois), dont
0,44% au bénéfice de contreparties luxembourgeoises, soit 660 millions d’euros.

Dans l'ensemble du refinancement en euro, la part du Luxembourg s'est réduite en 2013, apres la réduction observée
en 2012. La baisse de la part du Luxembourg dans l'ensemble des opérations de politique monétaire reflete la bonne
liquidité globale des banques luxembourgeoises et, a contrario, la place croissante prise par les pays périphériques,
dont les systemes bancaires affichent une forte dépendance a la fourniture de liquidités par 'Eurosysteme.

Les montants alloués en USD ont fortement diminué par rapport a 2012. Sur les 18,92 milliards de dollars injectés dans
le cadre des adjudications hebdomadaires et des opérations a 3 mois en USD (275 milliards en 2012}, la part allouée a la

BCL a été nulle.
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