LE SECTEUR FINANCIER :
LES EVOLUTIONS RECENTES

Encadré 3.2

EVOLUTION DES PRINCIPALES SOURCES DE FINANCEMENT ET DES CREDITS
ACCORDES PAR LES BANQUES DE LA PLACE FINANCIERE

L'objet de cet encadré est de
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tendance baissiere depuis
le début de la période d'ob-
servation. Fin décembre
2013, la valeur de lindice Encours nets de titres émis
s'éleve a 84,5 points, soit
une baisse cumulée de
15,5 % de ce poste bilan-
taire. Les dépots de la clientele non résidente de la zone euro varient selon une évolution similaire, le secteur financier
jouant un réle prédominant dans la baisse de cet agrégat. Notons également que L"évolution mensuelle du financement
par émission de titres de dette doit étre interprétée avec précaution en raison des effets de valorisation, ces titres étant
comptabilisés a leur valeur de marché. En termes nominaux, le financement des banques sur le marché de la dette accuse
une baisse cumulée de 12,4 %. Les préts et dépots des ménages et sociétés non financieres de la zone euro renseignent
sur l'activité d'intermédiation bancaire envers le secteur privé non financier. Il convient de remarquer que les opérations
envers les contreparties résidant dans les autres pays membres de la zone euro s'inscrivent globalement a la baisse et
donnent le ton a l"évolution agrégée, les banques de la place financiere étant particulierement actives dans ces marchés.
Dans ce contexte, le crédit au secteur privé non financier en zone euro enregistre une baisse cumulée de 4,4 % durant
notre horizon d'observation, sous l'impulsion d'une baisse des créances envers les sociétés non financieres. Ce dévelop-
pement s'inscrit dans un contexte de ralentissement de L'activité économique dans la zone euro et donc un moindre besoin
de financement pour les investissements en capital. Enfin, les dépots se maintiennent durant les deux derniéres années.
La forte hausse enregistrée durant le mois d'octobre et novembre 2013 provient d'un apport de liquidés a court terme des
entreprises issues des autres pays membres de la zone euro.
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