Encadré 3.2:

EVOLUTION DES PRINCIPALES SOURCES DE FINANCEMENT ET DES CREDITS
ACCORDES PAR LES BANQUES DE LA PLACE FINANCIERE

L'objet de cet encadré est
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Lactivité d'intermédiation bancaire envers le secteur privé non financier, ayant pour fonction de recueillir des fonds
en provenance d'agents économiques non financiers en excédent de ressources pour ensuite octroyer des liquidités a
d'autres agents non financiers en déficit de financement pour des investissements spécifiques, était en augmentation. Ceci
s'est caractérisé par une hausse cumulée de 6,5% pour les dépots recus, et de 7,1% pour les préts accordés au secteur
des sociétés non financieres et des ménages de la zone euro entre janvier 2013 et décembre 2014. Dans ce contexte, la
recrudescence de l'octroi de crédits au secteur privé non financier a été davantage marquée pour le Luxembourg (+13,5%),
notamment sous l'impulsion d'une hausse des créances envers les sociétés non financiéres (+12,1%), soulignant ainsi
l'accroissement du besoin de financement pour les investissements en capital.

Notons également que L'évolution mensuelle du financement par émission de titres de dette doit étre interprétée avec pre-
caution en raison des effets de valorisation, ces titres étant comptabilisés a leur valeur de marché. En termes nominaux,
le financement des banques sur le marché de la dette accusait une baisse cumulée de 9,7%.
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