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Encadré 3.13 :

L A DÉ TENTION DE TITRES PUBLICS PAR LES ORGANISMES DE PL ACEMENT 
COLLECTIF

Au 31 mars 2025, les OPC luxembourgeois détenaient des titres émis par les administrations publiques pour un montant 
total de 769,4 milliards d’euros dont 309,9 milliards d’euros de titres émis par les pays de la zone euro. À cette date, le 
volume total des titres publics représentait 10,4 % de la valeur nette d’inventaire des fonds pour s’élever à 7 364,7 milliards 
d’euros.  

Tableau 3.20 :

Encours des titres publics détenus par les OPC luxembourgeois (encours en fin de période, millions d’euros) 

  2022-12 2023-12 2024-12 2025-03

France 57 593 66 727 74 279 75 604 

Italie 61 729 65 408 72 654 75 013 

Allemagne 69 404 72 205 72 205 68 456 

Espagne 29 565 32 812 38 507 39 752 

Belgique 11 703 10 534 12 386 13 085 

Pays-Bas 11 577 12 535 13 504 12 792 

Autriche 6 671 7 992 8 208 9 384 

Finlande 2 894 3 505 4 022 3 638 

Portugal 3 365 3 092 3 442 3 566 

Grèce 1 911 2 025 2 220 2 718 

Irlande 2 489 2 806 2 785 2 627 

Slovaquie  250  636  831  943 

Lituanie  281  308  362  567 

Luxembourg  454  441  553  537 

Slovénie  423  511  502  509 

Lettonie  229  518  459  489 

Estonie  167  274  138  151 

Chypre  373  283  87  67 

Malte  0  0  0  0 

Zone euro 261 078 282 614 308 611 309 897 

Roumanie 5 413 7 262 8 300 8 818 

Pologne 3 647 4 313 5 189 6 329 

Suède 1 186 3 230 2 715 4 690 

Hongrie 2 833 4 396 3 853 3 980 

République tchèque 2 924 3 516 3 032 2 953 

Danemark 1 484 1 344 1 308 1 150 

Bulgarie  315  477  600  539 

Croatie  375  364  278  434 

UE hors zone euro 18 177 24 902 25 275 28 894 

UE 279 255 307 516 333 886 333 791 

États-Unis 157 523 179 598 198 651 179 506 

Royaume-Uni 57 474 60 836 53 495 54 454 

Japon 21 462 19 058 18 319 18 433 

Institutions supranationales 30 580 36 311 43 775 43 241 

Autres pays 134 629 196 331 189 808 189 468 

Hors UE 402 451 432 064 451 061 430 649 

Tous pays 681 706 739 580 784 947 769 440 

Source : BCL.
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À la fin du mois de mars 2025, la part des titres souverains émis par l’Allemagne, la France et l’Italie et détenus par les 
OPC luxembourgeois représentait 70,7 % du total des expositions souveraines à l’égard des pays de la zone euro.  

Par ailleurs, il convient de souligner que les OPC luxembourgeois détenaient un montant élevé de titres émis par les États-
Unis au mois de décembre 2024, à hauteur de 198,7 milliards d’euros. Cette exposition a, toutefois, diminué au premier 
trimestre 2025 pour s’élever à 179,5 milliards d’euros, soit une baisse de 9,64 %. L’encours des titres publics émis par des 
pays émergents s’élevait quant à lui à 82,45 milliards d’euros en fin de période.

Tableau 3.21 :

Encours des titres publics émis par les pays émergents67 détenus par les OPC luxembourgeois (encours en fin de période, millions d’euros) 

  2022-12 2023-12 2024-12 2025-03

Amérique du Sud et Centrale 30 506 33 767 26 923 29 021

Europe 15 900 21 103 24 851 26 483

Asie 26 439 27 485 27 374 26 994

Total pays émergents 72 845 82 356 79 148 82 498

Source : BCL.

67	 Amérique du Sud et Centrale : Argentine, Brésil, Chili, Colombie, Mexique, Pérou et Venezuela. Europe : Bulgarie, Hongrie, Lettonie, Lituanie, Pologne, 
Roumanie, Russie, Turquie et Ukraine. Asie : Chine, Inde, Indonésie, Malaisie, Pakistan, Philippines et Thaïlande.


