Encadré 3.6:

EVOLUTION DE LA QUALITE DE LACTIF DES BANQUES AU LUXEMBOURG

Bien que la conjoncture économique ait été plus favorable en 2024 que les deux années antérieures, le ralentissement de
l'activité sur le marché de l'immobilier et du secteur de la construction a pesé sur la qualité des crédits consentis par les
banques luxembourgeoises, sans pour autant remettre en question leur capacité de résilience’®.

Le ratio des préts non performants (non-performing loans, NPLs) pour l'ensemble des contreparties est resté relativement
stable ; il n'a progressé que de 0,2 p.p. au cours de l'année 2024 pour s'élever au quatrieme trimestre a 1,3 % (graphique
3.30). Néanmoins, le niveau de ce ratio demeure inférieur a la moyenne affichée pour les pays de l'Union européenne (1,9 %).

Pour les ménages, le ratio
des préts non performants
pour l'ensemble des crédits
est également resté stable 12,0
par rapport a l'année 2023

Graphique 3.30:
Evolution des ratios de préts non performants par secteur économique en 2023T4 et 2024T4
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crédits accordés aux PME

(+1,6 p.p.) et pour U'immobilier commercial (3,4 p.p.). Les niveaux de NPLs de ces deux secteurs demeurent élevés avec
des ratios respectivement de 6,6 % et 10,8 % a la fin de 2024. Cependant, compte tenu de la taille limitée des encours de
crédits pour ces deux secteurs, les taux de défaut observés en 2024 ne remettent pas en cause la résilience du secteur
bancaire dans son ensemble.

8 L'échantillon utilisé dans cet encadré couvre 'ensemble des banques domiciliées au Luxembourg ainsi que leurs branches a l'étranger.
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Graphique 3.31:
Ratios de préts non performants des banques luxembourgeoises selon la classification NACE
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Sources : CSSF, calculs BCL. Période : 2021T4-2024T4.

Graphique 3.32:

Décomposition de 'encours total de crédit de catégorie stage 2 par secteur économique au
Luxembourg : 2018T1-2024T4

6% 12%
5% 10%
4%W .
3% 6%
2% IIIIIIII 4%
IR B
0% g 0%

N L b N 1D S < D <N KL B 1 N 1D N < D <N KD < <
Q\%«Q\%«Q%&Q\/\Q\/\s\«QQ«Qq’\s@/\s@/\s@/\@%&%@/\@(\@/\Q"(/%'\:i\@:é(s"‘:{\g"‘(/b/\s@/\@;\g'&%‘/\&/\@/\6‘/«
AT AR DT AT AR D AT AR AR AR AR AR D A B B AR oD (B BB B B S D

B Etablissements de crédit Autres institutions financiéres B Administrations publiques

B Ménages SNF =o= Moyenne UE (édd)

Sources : CSSF, calculs BCL.

LE SECTEUR FINANCIER :
LES EVOLUTIONS RECENTES

Le graphique 3.31 présente
la ventilation des préts non
performants des SNF selon
la nomenclature des activi-
tés sectorielles.

En 2024, les sociétés non
financiéres actives dans les
secteurs de la Construction
et des Activités Immobilieres
ont été davantage affec-
tées par le ralentissement
de l'activé sur le marché de
Uimmobilier. Le Statec a dé-
nombré 263 faillites en 2024
dans ces deux secteurs, soit
un taux de croissance annuel
de 31 %. Les difficultés ren-
contrées par les entreprises
de ces deux secteurs se sont
traduites par la progression
du taux des NPLs, lequel a
atteint 7.9 % en fin d'année
2024, soit +2 p.p. en compa-
raison avec l'année 2023.

L'analyse des préts non per-
formants peut étre complé-
tée par le suivi de l'évolution
a la fois de la dépréciation
des actifs et des encours de
crédit ayant fait L'objet d'une
renégociation.

En 2024T4, lUencours des
crédits affecté au stage 2
avait atteint 4,4 % des en-
cours de crédit évalués au

colt amorti (graphique 3.32). Ce montant a légerement baissé (-0,14 p.p.), suite a la diminution des
encours de crédit en stage 2 des « Autres institutions financiéres ». Les encours de crédit aux ménages
affectés au stage 2 demeuraient stables en enregistrant une progression annuelle limitée a 0,02 p.p.
Quant aux SNF, les encours de crédit assignés en stage 2 ont également progressé. Ils représentaient
2,3 % de 'encours total de crédit évalué au colt amorti, soit une augmentation de 0,24 p.p.

Le graphique 3.33 révele que la part des emprunts renégociés par les ménages a diminué en 2024 pour
s'élevera 1,4 % de l'encours de crédit, contre 1,6 % en 2023. La baisse du taux de renégociation a concerné
principalement les crédits immobiliers dont la part renégociée a diminué de 0,2 p.p. en 2024. Face a la pro-
gression du risque de crédit dans le secteur des sociétés non financieres, les banques luxembourgeoises
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ont davantage eu recours a )
Graphique 3.33:
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Sources : CSSF, calculs BCL.

Enfin, le graphique 3.34 ré-
sume l'information véhicu-
lée par les différentes me-

Graphique 3.34:
Mesure composite de la vulnérabilité des crédits au secteur privé non financier au Luxembourg (%)
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crédits accordés au secteur
privé non financier. Sources : CSSF ; calculs BCL. Période 2018T1-2024T4. Contreparties domestiques et non domestiques.
[Lressort que le montant des crédits vulnérables est en progression depuis la fin de 'année 2021. Malgré une légere inflexion
en fin d'année 2023 et au premier trimestre 2024, le montant des crédits vulnérables a continué d'augmenter en 2024 pour
atteindre 11,6 % au quatrieme trimestre. La progression de cet indicateur s'explique par 'augmentation des préts non per-
formants et des crédits en stage 2, notamment des sociétés non financieres. Cependant, compte tenu du niveau élevé des
capacités de résilience du secteur bancaire luxembourgeois au niveau agrégé, cette augmentation des crédits vulnérables
apparait, a ce stade, tout a fait gérable.
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Voir Autorité bancaire européenne (2019). EBA Report on NPLs : progress made and challenges ahead. Graphique 33, page 43

2 Les données de moratoires sont issues de la collecte harmonisée de U'ABE (« EBA GL/2020/07 templates »).
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