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Encadré 3.1 :

CRÉ ANCES DES É TABLISSEMENTS DE CRÉDIT SUR LES ADMINISTR ATIONS 
PUBLIQUES DES PAYS MEMBRES DE L’UNION EUROPÉENNE

Afin d’évaluer le comportement général des banques luxembourgeoises face au risque souverain, les expositions en 
termes de crédits accordés et de titres publics détenus sont présentées dans les tableaux 3.2 et 3.3.

Tableau 3.2 :

Encours de crédits accordés par les établissements de crédit luxembourgeois aux administrations publiques des pays membres de l’Union 
européenne et des pays tiers 

  DÉC. 15 DÉC. 16 DÉC. 17 DÉC. 18 DÉC. 19 MAR. 20 DÉC. 20 DÉC. 21 MAR. 22

Luxembourg 2 971 2 620 2 254 2 086 2 029 2 033 2 044 1 652 1 743
Allemagne 201 263 479 190 239 220 211 102 57
Belgique 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Espagne 139 111 96 56 47 62 41 28 28
France 6 5 0 15 19 19 34 0 0
Portugal 55 49 44 38 32 32 26 20 20
Autriche 0 31 30 29 28 28 27 25 25
Pays-Bas 25 25 0 0 0 0 0 0 0
Italie 13 9 10 7 6 5 4 0 0
Finlande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Chypre 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Estonie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Grèce 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Irlande 0 0 0 0 4 4 0 0 0
Lettonie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lituanie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Malte 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Slovaquie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Slovénie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zone euro 3 411 3 113 2 912 2 421 2 403 2 403 2 387 1 827 1 873
Royaume-Uni 2 488 2 133 2 018 1 764 0 0 0 0 0
Suède 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hongrie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bulgarie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Croatie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Danemark 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pologne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Roumanie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
République Tchèque 0 0 0 0 0 0 0 0 0
UE hors zone euro 2 488 2 133 2 018 1 764 0 0 0 0 0
UE 5 899 5 246 4 930 4 185 2 403 2 403 2 387 1 827 1 873
Autres pays 521 877 1 041 923 1 583 157 1 131 1 394 1 413
États-Unis 163 105 73 7 2 3 2 3 3
Suisse 450 401 376 213 290 255 237 0 0
Institutions supranationales 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Japon 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hors UE 1 135 1 383 1 157 1 144 1 875 415 1 370 1 397 1 416
Tous pays 7 034 6 629 6 087 5 329 4 279 2 818 3 757 3 224 3 289

Source : BCL, en millions d’euros, des différences peuvent apparaître en raison des arrondis

Le tableau 3.2 met en évidence une diminution du volume total des crédits accordés en mars 2022 par les banques luxem-
bourgeoises aux administrations publiques par rapport à décembre 2020. En effet, l’encours de ces créances s’est élevé à 
3,3 milliards d’euros fin mars 2022, en baisse de 12,5 % par rapport à son niveau de décembre 2020.

Cette baisse s’explique particulièrement par une diminution des encours de créances envers les administrations publiques 
luxembourgeoises.
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DÉTENTION DE TITRES PUBLICS PAR LES ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT LUXEMBOURGEOIS

Tableau 3.3 :

Encours de titres publics détenus par les établissements de crédit luxembourgeois

  DÉC. 15 DÉC. 16 DÉC. 17 DÉC. 18 DÉC. 19 MAR. 20 DÉC. 20 DÉC. 21 MAR. 22

France  9 383  8 804  7 426  5 827  5 100  5 129  6 619  6 012  5 233
Italie  7 823  6 890  4 916  4 198  3 717  3 613  2 956  2 915  3 159
Allemagne  7 560  7 092  5 742  4 933  4 016  4 030  4 152  4 566  4 177
Belgique  4 421  2 925  3 002  3 201  2 526  2 583  3 118  3 541  3 032
Espagne  3 151  3 087  3 147  2 664  3 972  4 116  3 253  2 830  2 644
Pays-Bas  2 144  1 829  1 275  1 122  900  801  914  541  531
Autriche  2 670  2 489  2 018  1 152  894  957  1 158  964  977
Luxembourg  1 145  1 136  1 348  1 317  1 706  1 698  1 476  1 565  1 307
Portugal  1 057  1 092  983  692  562  683  621  517  483
Irlande  638  431  599  644  522  496  424  575  398
Finlande  705  741  703  396  481  393  444  531  418
Slovaquie  334  274  271  230  263  260  261  247  194
Slovénie  93  95  90  65  65  34  41  55  65
Lituanie  144  137  91  98  105  62  89  35  22
Lettonie  9  30  13  12  35  87  107  118  36
Grèce  3  2  -  -  -  -  -  -  -
Chypre  1  -  -  -  -  -  -  -  -
Malte  -  -  -  -  -  -  -  -  -
Estonie  -  -  -  -  -  -  -  -  -
Zone euro 41 281 37 054 31 624 26 551 24 864 24 942 25 634 25 011 22 675
Pologne  718  581  618  768  824  890  846  820  730
Hongrie  236  84  80  10  10  10  12  43  96
Royaume-Uni  544  506  429  494  402  410  1 033  332  200
République Tchèque  262  398  379  203  259  254  353  283  250
Suède  192  30  22  96  75  67  86  114  117
Danemark  28  27  -  -  5  8  2  2  2
Croatie  10  10  12  12  15  9  5  5  5
Bulgarie  -  1  -  -  -  -  -  -  -
Roumanie  -  -  -  -  -  -  -  24  22
UE hors zone euro 1 990 1 637 1 540 1 583 1 590 1 648 2 337 1 625 1 423
UE 43 271 38 691 33 164 28 134 26 454 26 590 27 972 26 636 24 098
États-Unis  5 792  6 680  5 074  6 881  7 027  6 223  6 808  6 222  6 714
Japon  1 382  1 392  865  750  1 028  1 474  806  984  934
Suisse  337  322  247  144  109  108  106  28  26
Autres pays  2 365  3 260  3 017  2 061  3 283  3 544  6 420  6 418  5 045
Institutions supranationales  539  457  354  220  254  256  1 214  1 262  1 398
Hors UE 10 415 12 111 9 557 10 056 11 701 11 605 15 353 14 914 14 117
Tous pays 53 686 50 802 42 721 38 190 38 155 38 195 43 324 41 550 38 215

Source : BCL, en millions d’euros, des différences peuvent apparaître en raison des arrondis

Au 31 mars 2022, le portefeuille de titres publics détenus par les banques au Luxembourg s’est élevé à 38,2 milliards 
d’euros, enregistrant une baisse annuelle de 12 %. Cette diminution se doit, néanmoins, d’être nuancée. Les titres étant 
portés à l’actif à leur valeur de marché, il est nécessaire d’établir une distinction entre les effets de valorisation et ceux de 
transactions afin de comprendre cette évolution. Entre mars 2021 et mars 2022, les effets de transactions ont été moins 
importants que les effets de valorisation bien que tous les deux négatifs. Ce sont donc les valorisations qui ont diminué les 
encours enregistrés à la fin du premier trimestre 2022.


